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股指期货如何影响股票⋯股指期货推出后对股市的影响和
作用？-股识吧

一、股指期货对股市有何影响？是利是弊？

中国的股市只能买涨，不能买跌，所以各种基金只能争相购买，促使价格不断上涨
才能获利，否则无利可图。
第二，目前的股市受资金量的影响，有很多庄家来操控个股。
股指期货的推出，即可以买涨，也可以卖跌，打破只通过涨盈利的局面，同时大量
资金的涌入，能有效的遏制庄家控股，能促进股票市场的健康发展。
对于股市大户来说，股指期货还能套期保值，稳定股票收益。

二、股指期货对股市有什么影响？

价值发现，套期保值。

三、股指期货对股市有哪些影响

股指期货就是大方向的走势，股指会根据它的走势来决定自己的走势

四、股指期货对中国A股的影响？

★股指期货推出对股市的影响： 第一：融资融券具有的做空机制主要是针对单只
股票，而股指期货具有的做空机制则主要是针对大盘指数，而推出股指期货的重要
意义则在于，投资者可根据对大盘走势的准确判断而实现盈利。
因此，未来投资者轻大市、重个股的现象将得到一定程度的改观。
第二：股指期货具有交易成本低，杠杆倍数高，指令执行速度快等特点，因此，推
出初期将吸引大批投机者进入股指期货市场，从而降低现货市场的流动性。
但是，从长期来看，股指期货的套期保值和套利功能可以显著地降低现货市场的系
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统性风险，从而有助于吸引大批偏好低风险的长线资金持续进入，使得股市的流动
性和规模大幅度地得以提高。
第三：第三，在股权分置改革后全流通市场建设的初期，股市不仅面临着非流通股
解禁规模的不断扩大，再融资和新股扩容的不断加快，上市公司并购重组的大潮汹
涌，还面对着市场制度建设和产品创新过程中，各项政策变动所带来的短期市场冲
击。
此时，股指期货具有的套期保值功能，将使得投资者能够有效地防范突发性事件所
带来的系统性风险，以实现市场心理预期的稳定，并保证改革的顺利进行和市场的
平稳过渡。
第四，由于套期保值者的盈利重心在现货市场，而投机者的盈利重心则在股指期货
市场，即投机者主要利用现货市场对期货市场的影响以获取收益。
因此，这就造成投机者向期市的逐步转移，使得现货市场过度炒作降低，而由于期
市对股市的影响，则股市波动有加大的倾向。
同时，股指期货市场对权证的炒作也有一定的替代和遏制作用。
第五，股指期货的市场套利功能加快了期现间的信息传递，提高了现货市场的流动
性，完善了股市的定价机制。
特别是，股指期货可有效地降低机构投资者对蓝筹股的操作频率，而保证金制度的
施行，则提高了资金的利用效率，同时也成倍的放大了投资者的风险和收益。
第六，融券卖空交易需要借券，且必须通过券商来借，故交易量较小；
而股指期货卖空交易方便，且数量大。
同时，融券卖空可实现精确打压个股股价，而股指期货则主要是为了规避大盘指数
的系统性避险，且股指期货的交易成本仅为股票交易的十分之一。
考虑到美、英的市场系统性风险各自为26.8%和32.7%，而我国市场却高达65.7%，
股指期货的推出将有助于规避我国A股市场的系统性风险，通过卖出股指期货以锁
定市场下跌风险，从而不易出现市场的恐慌情绪，这将有助于增强A股市场对各长
线资金的吸引力。
第七，为防止股指期货推出后的市场有可能被操控的风险，我国A股市场的超级大
盘股的上市步伐正不断加快，以建立不易操控的股指。

五、股指期货推出后对股市的影响和作用？

在股指期货推出前，机构逐渐增强对标的指数成份股的选择偏好是存在的，这会导
致部分资金逐渐偏重于权重股的配置，但这种转移应该是在权重和非权重股投资机
会相当的情况下做出的转移选择，机构不会为了买权重而买权重，只会在类似条件
下给权重股偏多关照而已，因此这种倾向应该是存在但难以显著的。
但市场情绪会逐渐自我强化这种效果，很可能在投机盘的非理性推动下，强化这种
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期指推出前的权重股溢价效应。
由于期指推出前的权重股溢价包含了过多情绪化的投机因素，因此我们预期权重股
在股指期货上市前夕出现下跌的可能性较大。
投机资金兑现离场主要的主要动力仍将是市场意识的自我实现。
因为在有限的、可参考的国外历史案例中，期指推出后现货指数下跌的概率偏大，
目前这种小样本案例得出的结论已经在多数机构的市场推介中逐渐被投资者认可。
标的现货指数的中长期走势由标的指数基本面所决定，不会因衍生产品的推出而改
变趋势。
衍生产品只是建立于现货产品基础上的搏弈工具，三者的决定顺序一定是“基本面
——现货指数——指数衍生产品”。
更何况沪深300指数成分股数量只有300只，虽然成份股在所有A股中有较为显著的
代表性，但终究只是整体现货市场的一部分。
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