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上市公司股权置换对价如何确定－－股权分置中对价的含
义-股识吧

一、报告期内同一实际控制人下的股权收购或资产收购，对价该
如何确定？

无论是否报告期，无论是否同一控制，一律公允价。
对公允价值的定义是：在公平交易中，熟悉情况的双方自愿交换一项资产或清偿一
项债务所使用的金额。
我国将公允价值定义为：在公平交易中，熟悉情况的交易双方，自愿进行资产交换
或债务清偿的金额。
评估价格：是经过法定机构的专业人士按照规则评估的价格�因此，评估价格和公
允价格是不一样的。

二、股改对价的举例说明

你好，股改对价：股权分置改革方案通过“对价”可以理解为非流通股股东为取得
流通权，向流通股股东支付的相应的代价(对价)，对价可以采用股票、现金等其它
共同认可的形式。

三、股权分置改革中对价方案是指什么；如何计算得出？

对价方案是指非流通股股东为了获得流通权而给予流通股一定补偿的方案。
现有的方案主要是以下几种：直接送股；
公积金转赠；
派现金；
回购；
送权证；
缩股以及以上各种方案的组合。
所谓对价方案的计算就是把各种方案换算成直接送股的方案。
以比较各个公司方案的优劣。
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换算的方法是用非流通股股东送出的市值除以流通股股东原有的市值所得的比率就
是送股比率。
这里的市值要用除权后的股价计算。
相关政策法规到网上搜索一下就可以了。

四、股权转让对价，及协议如何写

有限责任公司的股权的对价在于收购方对于公司本身价值的考虑，也就是说，公司
未来的前景、有无上市的计划，对股权的价值都是有影响的，而不单单从公司的净
资产考虑，另外一个就是收购股权的意图是什么，归根结底，股权对价，是双方协
商的结果，是资本市场对该公司股权价值的认可度。

五、股权转让时的公允价值该如何确定？

公允价值的确定一般做法是聘请资产评估公司进行公司整体资产的评估，得出公司
所有者权益的公允价值，再根据比例计算出转让股权的公允价值，例如公司资产评
估总价为100万，负债为50万，则所有者权益为50万，5%的股份的公允价值为2.5万
元。
而股权转让的交易价格则是开天杀价，落地还钱了，主要看转让双方的协商了，类
似上市公司的股票交易。
注意的是：现地税部门有文件规定，在公司变更税务登记时对公司的股权转让价进
行审核，原则上要求股权转让价不能低于转让股份的公允价值，否则需按公允价值
扣缴出让股份股东的个人所得税。

六、股权分置中对价的含义

对价这个词，是中国特色的、专门用来解决股权分置问题的。
即，上市公司非流通股股东为获得其持有股份的流通权，向流通股股东支付的权益
。
可能为股票、权证、承诺或其他权益。

                                                  页面 2 / 4



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

保荐人制度是我国证券监管部门在通道制之后提出的一种新的制度，将具体责任落
实到个人。
即，证券公司为某家公司提供保荐服务时，需确定具体保荐人为该公司提供此项服
务，保荐人在项目全过程中监督公司的规范运作，并在项目结束后持续监督指导公
司运作一至两年，以保护中小股东的权益。
项目中，只有证券公司盖章、同时保荐人签字的文件才具有相应法律效应。

七、请问股权转让时的公允价值该如何确定？

股权转让时的公允价值的确定一般做法是聘请资产评估公司进行公司整体资产的评
估，得出公司所有者权益的公允价值，再根据比例计算出转让股权的公允价值，例
如公司资产评估总价为100万，负债为50万，则所有者权益为50万，5%的股份的公
允价值为2.5万元。
而股权转让的交易价格则是开天杀价，落地还钱了，主要看转让双方的协商了，类
似上市公司的股票交易。
注意的是：现地税部门有文件规定，在公司变更税务登记时对公司的股权转让价进
行审核，原则上要求股权转让价不能低于转让股份的公允价值，否则需按公允价值
扣缴出让股份股东的个人所得税。

八、请教，有限责任公司间整合，股份对价怎么确定？

个人看法：1、有限责任公司可以按实收资本模拟股本，计算每股净资产、每股收
益，与股份公司进行比较；
2、净资产按经审计、评估后的净资产值确定（资产、负债的评估值，除了固定资
产、无形资产等个别项目外，一般是以审计报告金额为准的，二者不冲突）；
3、A、B公司若在同一基准日净资产基本相当，说明B公司可能由于经营时间短于A
公司等原因，累积的未分配利润等项目远低于A公司，因此两个公司在同一基准日
的对价还是可以确定的。
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