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上市公司如何在资本市场进行并购，公司并购重组有哪些
方式-股识吧

一、企业并购的融资方式有哪些？

任何企业要进行生产经营活动都需要有适量的资金，而通过各种途径和相应手段取
得这些资金的过程称之为融资。
并购融资方式根据资金来源渠道可分为内部融资和外部融资。
但应用较多的融资方式是从外部开辟资金来源，通过与其他投资人联合投资，或以
股权、债权、混合融资等方式筹集资金。
一般来说，企业并购的融资渠道可以分为债务性融资、权益性融资、混合性融资。
债务融资是指企业按约定代价和用途取得且需按期还本付息的一种融资方式。
债务融资往往通过银行、非银行金融机构、民间资本等渠道，采用申请贷款、发行
债券、利用商业信用、租赁等方式筹措资金，企业债务融资主要包括三种方式：贷
款融资、债券融资、租赁融资。
权益性融资指的是企业通过直接吸收投资或发行股票或利用权益资本融资筹集资金
。
权益资本是投资者投入企业的资金。
企业并购中最常用的权益融资方式包括吸收直接投资、权益资本融资，发行股票融
资。
混合性融资并购指的是企业通过发行混合性融资工具筹集资金而进行的并购。
常见的混合性融资工具主要有可转换债券和认股权证。

二、公司借壳上市及被并购注意事项

三、企业并购方式

企业并购方式：(一)企业并购从行业角度划分，可将其分为以下三类：1、横向并
购。
横向并购是指同属于一个产业或行业，或产品处于同一市场的企业之间发生的并购
行为。
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2、纵向并购。
纵向并购是指生产过程或经营环节紧密相关的企业之间的并购行为。
3、混合并购。
混合并购是指生产和经营彼此没有关联的产品或服务的企业之间的并购行为。
(二)按企业并购的付款方式划分，并购可分为以下多种方式：1、用现金购买资产
。
是指并购公司使用现款购买目标公司绝大部分资产或全部资产，以实现对目标公司
的控制。
2、用现金购买股票。
是指并购公司以现金购买目标公司的大部分或全部股票，以实现对目标公司的控制
。
3、以股票购买资产。
是指并购公司向目标公司发行并购公司自己的股票以交换目标公司的大部分或全部
资产。
4、用股票交换股票。
此种并购方式又称“换股”。
一般是并购公司直接向目标公司的股东发行股票以交换目标公司的大部分或全部股
票，通常要达到控股的股数。
通过这种形式并购，目标公司往往会成为并购公司的子公司。
5、债权转股权方式。
债权转股权式企业并购，是指最大债权人在企业无力归还债务时，将债权转为投资
，从而取得企业的控制权。
6、间接控股。
主要是战略投资者通过直接并购上市公司的第一大股东来间接地获得上市公司的控
制权。
7、承债式并购。
是指并购企业以全部承担目标企业债权债务的方式获得目标企业控制权。
8、无偿划拨。
是指地方政府或主管部门作为国有股的持股单位直接将国有股在国有投资主体之间
进行划拨的行为。
有助于减少国有企业内部竞争，形成具有国际竞争力的大公司大集团。
(三)从并购企业的行为来划分，可以分为善意并购和敌意并购。
善意并购主要通过双方友好协商，互相配合，制定并购协议。
敌意并购是指并购企业秘密收购目标企业股票等，最后使目标企业不得不接受出售
条件，从而实现控制权的转移。
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四、上市公司收购流程有哪些

一般公司收购流程有哪些具体流程如下：一、收购意向的确定（签署收购意向书）
收购股权涉及一系列复杂的法律问题及财务问题，整个收购过程可能需要历经较长
的一段时间，包括双方前期的接触及基本意向的达成。
二、收购方作出收购决议在收购基本意向达成后，双方必须为收购工作做妥善安排
。
收购方如果为公司，需要就股权收购召开股东大会并形成决议，如果收购的权限由
公司董事会行使，那么应由董事会形式收购决议，决议是公司作为收购方开展收购
行为的基础文件。
如果收购方为个人，由个人直接作出意思表示即可。
三、目标公司召开股东大会，其它股东放弃优先购买权这点是基于的《公司法》规
定而作出的相应安排，我们知道，股权收购实质上是目标公司股东对外转让股权的
行为，该行为必须符合《公司法》及《公司章程》的规定。
四、对目标公司开展尽职调查，明确要收购对象的基本情况尽职调查所形成的最终
报告将成为收购方签定收购和约的最基本的判断，对尽职调查的内容，可根据《律
师承办有限公司收购业务指引》规定的内容操作，实践中根据收购的目的作出有侧
重点的调查。
五、签订收购协议在前述工作的基础上，双方就收购问题最终达成一致意见并签署
收购协议，收购协议的拟订与签署是收购工作中最为核心的环节。
六、后续变更手续办理股权收购不同于一般的买卖，必然涉及股东变更、法人变更
、修改公司章程等问题，对于上述变更及办理登记手续，目标公司及其股东必须履
行相应的协助义务。

五、公司并购重组有哪些方式

企业并购即企业之间的兼并与收购行为，是企业法人在平等自愿、等价有偿基础上
，以一定的经济方式取得其他法人产权的行为，是企业进行资本运作和经营的一种
主要形式。
企业并购主要包括公司合并、资产收购、股权收购三种形式。
公司合并是指两个或两个以上的公司依照公司法规定的条件和程序，通过订立合并
协议，共同组成一个公司的法律行为。
公司的合并可分为吸收合并和新设合并两种形式。
资产收购指企业得以支付现金、实物、有价证券、劳务或以债务免除的方式，有选
择性的收购对方公司的全部或一部分资产。
股权收购是指以目标公司股东的全部或部分股权为收购标的的收购。
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控股式收购的结果是A公司持有足以控制其他公司绝对优势的股份，并不影响B公
司的继续存在，其组织形式仍然保持不变，法律上仍是具有独立法人资格。
法律依据：《中华人民共和国公司法》第一百七十二条公司合并可以采取吸收合并
或者新设合并。
一个公司吸收其他公司为吸收合并，被吸收的公司解散。
两个以上公司合并设立一个新的公司为新设合并，合并各方解散。
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