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银行业股票如何估值—银行股的市盈率和市净率分析-
股识吧

一、银行股的市盈率和市净率分析

现在的估值体系在空方的观点是银行股在成熟的欧美市场它的市盈率是10倍左右市
净率在2倍这样他们才认为安全不过就我观点而言如果中国银行股真的到那地步了
中国也就不叫新兴市场了综上所述我认为银行股在15倍的市盈率就很安全了毕竟A
股还要享受一定的溢价

二、银行股的估值为什么低，银行股有哪些股票

银行股的估值低有以下几个方面原因：1、经济下行，银行受累，坏账大幅增加，
收益明显降低；
2、具体到各家银行的职工薪，也不断爆出银行工资锐减及银行员工跳槽的新闻；
3、最近国家税务部门力推的营改增，更是进一步把银行推向深渊，营改增后，银
行税负明显加重，而抵扣不足，净利润指标明显大不如前；
4、股票买卖的都是个预期，大家都看到的和预见到的，直接反映到股票价格上，
所以银行股估值低也就很正常了。

三、影响平安银行的估值的主要因素有哪些

看完中篇，可能很多朋友心里会犯嘀咕，按TTB的分析，平安银行的真实不良率早
在2014年底、2021年初就迎来了拐点，可是即便这样，它还是隐藏了至少100多亿
的不良贷款，甚至还得3、5年的工夫才能让财报上的不良率真实起来，那平安银行
究竟、到底还能买吗？其实吧，不要害怕，平安银行的真实不良率是有点高，但是
报表上没体现出来呀。
而市场一向有唯报表马首是瞻的嗜好，不是吗？比如，它的真实不良在14年年报上
就迎来了，难道以前没有人分析出来吗？那为什么直到今天才有TTB在此撰文胡说
？主要原因啊，是高人不愿意说，低人呢，又研究不出来。
只有TTB这种不高不低的半瓶子醋的家伙，像便秘似地吭赤赖歪研究出来了，才忙
得跳起来出来说话。
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这里忍不住地强调一下，不良率高并不必然意味股价必然走低——股价的走势，影
响因素很多，预期、估值、情绪、货币等等因素，都能影响和决定它的走向。
同样的一只平安银行，在过去的两三个月里，它不是一气上涨了33%吗，而在过去
一两周内，它不是又一气下跌了11%吗？为了更形象地说明这个问题，我想讲个小
故事来说明一下：一个胖子，想减肥，每天煅炼结束后就在健身房的台秤上称一下
体重。
有一次，旁边一位朋友告诉他：这台秤是不准的，每次显示的体重总是比真实的体
重要大0.657公斤，所以每次称，都要换算一下，太费事了。
结果说完之后，这位胖子还是每天都在煅炼结束后，去台秤上称体重。
过了那多时间，那位曾经告诉他真相的朋友实在忍不住了，嘲笑他：你笨呀，明明
知道这秤不准还称？胖子听了，笑，反讽道：你才笨呀——秤是不准，但每次的误
差都是一样的，所以我今天称的体重和昨天称的体重之差，却一定是准确的。
因此，我用它来测量体重可能不准，需要换算，但用它来测量体重的变化，却一定
是准的，而且也不用换算呀。

四、农业银行现在的股票价值是多少，怎么算，

没有 农行股 今年估计农行要发

五、银行业：到底怎么给银行股估值

在这当中，希望帮助投资者对于各种方法的运用，局限，以及相互关联和内在逻辑
有更为清晰的了解。
重申PE 的核心地位：1)其他的方法体系，如PB，PB-ROE 或是PA-
ROA，或存在更明显的缺陷，或最后得到的还是PE；
2)当前反对PE
的一些声音，或是缘于对银行业的错误理解，或是缘于境外状况的简单套用。
其他的估值方法：1)PB 忽略了ROE，且倾向于鼓励不断融资；
2)PA忽略了ROA，也容易鼓励高杠杆；
3)PB-ROE 和PA-ROA 其实源于PE(PE=PB/ROE=PA/ROA)，当然，也忽略了杠杆的
影响，其中PB-ROE的杠杆体现在ROE，而PA-ROA 的杠杆体现在PA。
模型的修正及运用：1)我们尝试给出PA-ROA 和PB-ROE
的修正模型，在估值项和盈利项剔除杠杆差异的影响，其中，PA-ROA
参考了高盛的结果，而PB-ROE 则属于我们独创；
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2)类似的，我们也给出了PE
的修正模型，以解决会计利润的真实性和杠杆差异没有考虑的问题；
3)进一步，我们给出了几种情况，PB-ROE 和P-ROA 能够提供极为有用的信息。
其他的贡献：1)引入经济资本及其对应ROE
的概念，用以关联资本和真实盈利能力；
2)引入风险资产分解分析法，用以考察风险资产的运用效率和改善空间；
3)引入基于风险资产的息差概念，用以弥补传统息差定义存在的不足。
关于估值折价：1)从基本面看，无论PE
还是PB，银行相对于产业部门，都没有大幅折价的理由；
2)银行估值的大幅折价，或缘于非对称预期，而导致非对称的流动性供给。
这对于短期和长期，可能都有深长意味。
维持行业“增持”评级。
短期偏好招行、兴业和民生，长期偏好招行、兴业和宁波，对于关注绝对收益的投
资者，工行和建行则是不错的选择。

六、银行股的市盈率和市净率分析

现在的估值体系在空方的观点是银行股在成熟的欧美市场它的市盈率是10倍左右市
净率在2倍这样他们才认为安全不过就我观点而言如果中国银行股真的到那地步了
中国也就不叫新兴市场了综上所述我认为银行股在15倍的市盈率就很安全了毕竟A
股还要享受一定的溢价

七、银行类股票估值怎么计算

合理估值一般是按银行利息计算出来的，按照国外20的市盈率（即5%的股息率，
高于银行利息率）为合理估值。
当然了，在中国国内，大盘股15倍的市盈率，中小企业25-30倍的市盈率。
至于如何算合理估值，我是这样认为的：每股净资产+每股资产公积金+年每股收
益x合理的市盈率=合理的股价 （合理的市盈率也要结合行业、企业的发展来给出
）一般低估的股价，就算短时间不涨。
但我个人认为，最多两年就能达到合理估值。
最主要的是，一定要拿住了。
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八、您认为现在的银行股估值是否合理，并说出您的看法？谢谢

比较合理，价格和市盈率的确到了相当的低位，但还需一波急跌调整，低位必须放
出巨量才行。
这版块前期主力累计流出得太多了，必须在低位明显资金巨幅流入才有希望。
我想楼主对工行招行农行之类的不会有兴趣吧（有的话最好退出股市）？在大盘跌
到一个绝对低位时，没有银行股是不可能走出大行情的。
楼主可以在上述情况下适当关注中小盘，活跃，有题材，有重组预期，有庄股迹象
，成长性好或超跌等等的。
总之银行股估值到了相对低位，但其市值过于庞大，因此不适宜投机。
（钢铁有色等更适合买）望楼主慎择。

九、怎样用市盈率和市净率分别对银行的估值

市盈率=每股年收益/每股价格。
市净率=每股净资产/每股价格。
如果能估算出市盈率，前提就是先估出每股收益和每股价格。
价格是波动的，你想以哪个价格作为计算基准？每股收益的估算还是有模型的，可
惜每股价格，若是以年底的价格为准，⋯⋯呵呵，仅仅是估算出价格就不得了，股
神了！
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