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美国国债十年收益率与股市关系如何.10年期美债收益率破
3%，为什么会给美联储以外的债券持有者带来巨额损失
？-股识吧

一、为什么10年期美国国债收益率上升，国债价格下降是什么关
系？

首先，国债价格与国债收益率是负相关，价格越高收益率越低；
反之，价格越低收益率越高；
例如1张国债面值是100元，到期赎回也是100元，还有2元的利息，即2就%是他的收
益率（2/100*100%=2%）；
如果买的人多了，价格上升变成102元，但到期赎回却只能有100元，以及利息2元
，那么你以102元买入的成本减去利息收入就为零，收益率就为零了；
到期本金赎回100元+2元利息-102元成本=0。
因为中国等新兴国家、以及中东石油国家，因为对外贸易积累了大量的外汇储备，
这些外汇需要投资进行保值增值，而美国是世界第一强国，军事、科技、人才等都
是第一，最主要就是金融市场发达，世界上主要的资金都在美国进行投资，其中美
国国债是最安全的产品，市场流动性，变现容易，大家都买美国国债，从而推高了
其价格，使其收益率上升；
当美国出现金融危机，同时拖累实体经济，需要大量注资，可能会狂印钞票，那么
意味着以后美元会贬值，投资者就会抛弃美元国债，使其价格下跌，收益率上升。

二、为什么放慢债权国购买美国国债，国债的收益率反而上升？
股市会下跌？债券市场和股市有什么关系？

因为买入力量的降低会使资产价格降低。
资产价格越低，收益率越高。
比如资产收益为每份，价格0，收益率3%，如果价格跌至0，收益率5%。
美国国债是华尔街的通行抵押资产，国债收益率的提高会直接提高华尔街的融资利
率，进而影响股市。
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三、为什么美债收益走高股市下降

首先，国债价格与国债收益率是负相关，价格越高收益率越低；
反之，价格越低收益率越高；
例如1张国债面值是100元，到期赎回也是100元，还有2元的利息，即2就%是他的收
益率（2/100*100%=2%）；
如果买的人多了，价格上升变成102元，但到期赎回却只能有100元，以及利息2元
，那么你以102元买入的成本减去利息收入就为零，收益率就为零了；
到期本金赎回100元+2元利息-102元成本=0。
因为中国等新兴国家、以及中东石油国家，因为对外贸易积累了大量的外汇储备，
这些外汇需要投资进行保值增值，而美国是世界第一强国，军事、科技、人才等都
是第一，最主要就是金融市场发达，世界上主要的资金都在美国进行投资，其中美
国国债是最安全的产品，市场流动性，变现容易，大家都买美国国债，从而推高了
其价格，使其收益率上升；
当美国出现金融危机，同时拖累实体经济，需要大量注资，可能会狂印钞票，那么
意味着以后美元会贬值，投资者就会抛弃美元国债，使其价格下跌，收益率上升。

四、为什么美债收益走高股市下降

美债收益与股市的上市公司盈利息息相关，美债收益走高，说明债券吸引力升高，
打压股价。

五、10年期美债收益率破3%，为什么会给美联储以外的债券持
有者带来巨额损失？

明显你进入了债券投资门外汉的常见误区，把债券持有至到期收益率与持有期间收
益率混淆导致的误解。
实际上上述的那些话指的是债券持有到期收益率，你所认为理解越赚钱的是持有期
间收益率。
由于美联储缩减QE实际上就是收紧货币的流动性使利率上升，而债券一般是采用
固定票面利率来进行发行的(发行时就已经确定了票面利率，就算是浮动利率即俗
称的浮息债也面临同样的问题，只是影响呈度相对于固定票面利率即俗称的固息债
要低)，而债券本身的面值也是固定的，也就是债券投资的未来现金流在不违约的
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前提下是可预期的，对于债券投资的债券估值是利用现金流折现模式进行的(也就
是说利率与价格成反比关系)，而一般来说债券投资很多时候是十分看重那一个持
有至到期持有收益率的(所谓的长期利率就是指持有至到期收益率)，由于债券的现
金流这些固定性导致债券价格与利率成反比关系的，如果未来利率上升会导致债券
持有至到期收益率会通过债券市场交易中的债券价格的下降会体现在持有至到期持
有收益率的上升。
故此美联储缩减QE会引起债券市场债券价格的下跌。
由于很多时候投资者并不是一定要把债券一直持有至到期的，债券价格的下跌会间
接影响到债券持有期间的持有期收益率，也就是说债券到期收益率的上升会使得债
券持有期间收益率下降或带来亏损。

六、美国国债收益率跟美国国债价格的关系？拜托了各位 谢谢

国债收益率是和国债价格是负相关的，也就是价格越高，收益率越低。
首先要明白，国债利率、国债收益、国债收益率、国债价格是几个不同的概念。
首先，国债利率是发行的时候确定的，一般是不变的，比如发行的时候是2%，国
债利率就是2%，与此相关，100美元面值的国债，到期赎回时，收益为2美元，此
时国债收益率为2/100=2%，这时候看起来利率和收益率是相等的。
但是如果因为银行利率下降，假如银行利率只有1%，如果我存钱就亏大发了，则
人们纷纷把钱取出来去购买国债，或者因为其它原因导致，这时买的人多，就会推
高国债价格。
比如是101美元，而收益是不变的，则此时国债收益率，是2/101=1.98%，则此时国
债收益率和利率是不相等的。
反过来如果银行利率高，人们会抛售国债转而去获去银行利率收益，此时国债价格
变低，而国债收益率变高。
大家通过上面可以看出，国债收益率是和国债价格是负相关的，也就是价格越高，
收益率越低。
这个很简单，因为作为分子的收益不变，价格分母变大了，收益率就降低。
反过来讲，如果收益率高了，则意味着国债价格降低，也就是我说的美国金融资产
缩水了，所以美国为了维护帐面上的金融资产负债的平衡，就拼命打压收益率。
国债收益率是评估金融资产的一个基准指标，而用日本QE来的钱来买国债，就会
推高国债价格，财富增加，从指标上来讲，就是收益率下降。
而中国拼命抛售美国国债就是在收回资金的同时，压低美国国债，使其财富缩水或
者说叫一部分蒸发，从指标上表现也就是收益率上升。
那为什么收益率上行为打击股市和债市呢？因为上行代表国债价格降低，钱都跑银
行去或者外流了，美元的流动性不足，谁还有钱去股市和债市玩啊？而股市是企业
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融资的重要来源，这样导致企业流动性不足，整体经济复苏困难。
另外一个常识，国债收益率和银行利率是正相关的，也就是遇涨随涨，遇跌随跌。
这个道理很简单，如果买国债的收益更高，人们因为趋利性，就会把钱从银行取出
来去买国债，这个时候银行只有提升利率。
因此他们是基本保持一致的，否则另一个市场将不复存在。
当然，一切不是这样简单，要理解美国的国债还要理解全球美元的循环，所以大家
才说石油美元是美国的命根子，所以美国到底行不行，关键还得看这个。

七、10年期国债利率对市场(股市)有什么启示吗?

对国内的股市意义不大，中国股市还是没有发育成熟的市场，还有这么多的大小非
。
用书面话讲：如果长期国债利率下降，市场资金方面比较宽裕，也可能说明对未来
通胀预期降低。
长期来说对股市是利好。
如果长期国债利率上升，可能说明通胀预期加大，对未来经济形势较为悲观，或者
进入加息周期；
市场资金方面偏紧，也可能说明现在股票市场的收益高于国债收益，更加吸引资金
流入。
长期来说对股市是利空。

八、针对美国的国债问题对股市的影响

短期对我国股市影响很大的，但是物极必反嘛，若美元崩盘了，那么人民币就可以
起来了。
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