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怎样解读上市公司的回复函范文_如何评价上市公司的价
值-股识吧

一、如何分析上市公司的成长性

分析上市公司公开信息的目的，就是通过了解上市公司的过去从而分析上市公司的
未来，尽可能选择具有成长性、风险较低的公司，以规避风险，获取较好的投资收
益。

二、怎样解读上市公司转让所持其他公司股权的问题，是利好还
是利空，开盘以后怎样操作，如何判断今后股价走势！

上市公司转让所持其他公司股权，就是资产变现，无所谓利好利空。

三、有回复函，大家都看清楚证监会的关注函了吗

一般来说，散户不需要关注证监会对于上市公司的关注函内容，因为会有机构进行
解读和报道的，大家只需要了解影响即可。

四、如何评价上市公司的价值

研究上市公司，无论是分析其在行业中所处地位、营运状况及发展趋势，还是判断
其股票的内在价值和投资收益，或者评价其资产的流动性和偿债能力，人们全部采
用历史财会报表的数据，且往往强调这些指标的增长。
(千金难买牛回头 我不需再犹豫)
我们在评价上市公司时应当区分企业的“增长”和“发展”概念的不同含义。
企业资产的保值增值是可持续发展的量化表现，经常情况下是一个“增长”的概念
。
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但是，企业“发展”是比单纯数量“增长”要求更高的概念。
需要防止以牺牲企业 “长远发展”的代价来换取企业“短期增长”的倾向。
发展经济学认为， 经济的发展不仅表现为经济总量的增长，而且表现为经济结构
，尤其是产业结构的升级和优化。
用美国哈佛大学教授钱纳里的话说，经济发展就是经济结构的成功转变。
随着我国总体经济格局的转变，企业市场环境由卖方市场转为买方市场，大部分行
业的竞争程度空前激烈，几乎所有企业都面临市场竞争的考验。
企业在市场经济中立足的根本在于其产品的竞争能力，这就需要企业根据市场需求
的变化，不断开发新技术，降低成本，调整产品结构，加强管理。
如果上市公司的经营机制转换不力，有的上市公司，特别是那些有着明确聘用期的
总经理，为达到配股资格的衡量标准， 就会出现经营管理上的短期行为，而不去
做“前人栽树、后人乘凉”的傻事，他们就会靠扩大债务来支持企业的“增长”。
这债务包括帐面上的显性债务和应支未支、应提未提的隐性债务。
企业发展与利润最大化是矛盾的统一体，利润既是发展的手段，
又是发展的结果；
没有利润就谈不上发展， 发展也不一定非要牺牲全部利润不可。
然而即使以最大利润为目标，有时也要在短期内对利润加以限制，以便将来更多地
盈利。
这两年盛行的资本经营， 正是中国企业管理从“实物管理”走向“价值管理”
的一次飞跃。
在这个飞跃中，企业的经营目标是追求企业的“价值增值”，而不仅仅是净资产的
保值增值。
在股票市场上上市公司的市值成为比传统概念的资产价值更重要的衡量指标。
(剖析主流资金真实目的，发现最佳获利机会！) 在有效率的资本市场下， 企业总
价值最大化目标会使所有者与经营者追求的财务目标趋于一致，即崇尚真实的利润
，追求企业的整体价值和长远发展。

五、如何在上市公司的财务报表里看一个公司的偿还能力？~

一个公司的偿还能力具体从两个方面进行分析：一是分析其短期偿债能力，看其有
无能力偿还到期债务，这一点须从分析、检查公司资金流动状况来下判断；
二是分析其长期偿债能力的强弱。
这一点是通过分析财务报表中不同权益项目之间的关系、权益与收益之间的关系，
以及权益与资产之间的关系来进行检测的。
证券之星问股
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六、上市公司的财务分析中的每股扣非每股收益，用通达信的财
务指标如何表达?

在通达信的财务函数中，没有你需要的函数和算法。

七、某上市公司的财务分析案例

（ 1）该公司股票的 系数为1.5 （
2）该公司股票的必要收益率=5%+1.5×（8%－5%）=9.5% （
3）甲项目的预期收益率=（－5%）×0.4+12%×0.2+17%×0.4=7.2% （
4）乙项目的内部收益率= （ 5）判断是否应当投资于甲、乙项目：
∵甲项目预期收益率7.2% &amp；
lt；
该公司股票的必要收益率9.5% 乙项目内部收益率 14.4% &amp；
gt；
该公司股票的必要收益率9.5% ∴不应当投资于甲项目，应当投资于乙项目 （
6）A、B两个筹资方案的资金成本：
A筹资方案的资金成本=12%×（1—33%）=8.04%
B筹资方案的资金成本=10.5%+2.1%=12.6% （
7）A、B两个筹资方案的经济合理性分析 ∵ A筹资方案的资金成本8.04% &amp；
lt；
乙项目内部收益率14.4% B筹资方案的资金成本12.6% &amp；
lt；
乙项目内部收益率14.4% ∴ A、B两个筹资方案在经济上都是合理的 （
8）再筹资后该公司的综合资金成本： = = （ 9）对乙项目的筹资方案做出决策：
∵ 8.98% ∴ A筹资方案优于B筹资方案。

八、IPO咨询机构是怎么做募投项目可行性研究的

IPO募投可行性研究报告介绍： 企业通过IPO或再融资募集来的资金投产的项目，
称作募投项目，募投项目是企业IPO成功的关键。
募集资金运用是招股说明书4大核心章节中十分关键的一个章节。
募投项目也是证监会审核阶段非常关键的一环。
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证监会和投资者会根据企业的募投项目的市场前景、技术含量、财务数据等综合来
判断企业的投资价值和成长潜力，从而判断是否要企业成功过会，因此，上市募投
项目可行性研究工作直接关系到企业能否上市成功。
前瞻产业研究院募投项目设计部，结合细分市场报告和企业自身特点，合理预测项
目前景和盈利能力，准确描述与公司核心竞争优势及持续盈利能力之间的逻辑关系
，并对其可行性、必要性和可控性进行论证，充分吻合证监会审核思路，设计出合
理的、严谨的、符合IPO要求的募投项目，以确保通过证监会审核。
IPO募投可行性研究报告基础内容： 根据不同行业类别，IPO上市募投可行性研究
报告内容的侧重点差异较大，但一般应包括以下内容：
1、政策可行性：主要根据有关的产业政策，论证项目投资建设的必要性；
2、市场可行性：主要根据市场调查及预测的结果，确定项目的市场定位；
3、技术可行性：主要从项目实施的技术角度，合理设计技术方案，并进行比选和
评价；
4、经济可行性：主要从项目及投资者的角度，设计合理财务方案，从企业理财的
角度进行资本预算，评价项目的财务盈利能力，进行投资决策，并从融资主体(企
业)的角度评价股东投资收益、现金流量计划及债务清偿能力。
IPO募投可行性研究报告编制要求： 1、内容真实：可行性研究报告涉及的内容以
及反映情况的数据，必须绝对真实可靠，不允许有任何偏差及失误。
其中所运用的资料、数据，都要经过反复核实，以确保内容的真实性。
可用于编写招股说明书的行业背景基础资料，满足中国证监会对上市公司项目市场
前景和盈利预测的要求。
2、预测准确：可行性研究报告是投资决策前的活动，具有预测性及前瞻性。
它是在事件没有发生之前的研究，也是对事务未来发展的情况、可能遇到的问题和
结果的估计。
因此，必须进行深入的调查研究，充分的占有资料，运用切合实际的预测方法，科
学的预测未来前景。
3、论证严密：论证性是可行性研究报告的一个显著特点。
要使其有论证性，必须做到运用系统的分析方法，围绕影响项目的各种因素进行全
面、系统的分析，包括宏观分析和微观分析两方面。
4、募集资金投向编写准确、规范：募集资金金额可靠，投向选择合理，从而满足
中国证监会对上市公司项目投向的要求。
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