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为什么国家允许股票：为什么许多国家的法律都规定，股
票只能高于面值溢价发行呢？？有什么理论依据？-股识
吧

一、非公开发行股票为什么经省财政厅批准

您好很高兴能为您解答这个问题。
因为不经过省级的批准就没办法进入国家级的批准了。
非公开发行股票是指上市公司采用非公开方式，向特定对象发行股票的行为。
上市公司非公开发行新股，应当符合经国务院批准的国务院证券监督管理机构规定
的条件，并报国务院证券监督管理机构核准。
希望我的回答能对您有帮助。

二、股票上，既然投机有那么多坏处，国家为什么允许投机呢，
投机行为对经济对社会的贡献是什么？？？

其实股市主要是企业融资用的，而非短期的投机.提高印花税，就是为了提高投机
成本，把精力转向对有业绩支撑的股票的投资.

三、国家为什么开设股市？对经济来说意义是什么？

股市有两个好处。
首先，对需要钱的企业来说，可以让企业在股市上拿到资金，扩大规模。
对有钱需要投资的个人来说，股市是其投资的一个方向，投资股市的某一家上市公
司以后，你就可以得到该上市公司的分红，等于你就可以享有该上市公司的一部分
利润。
对整个经济环境来说，就是搞活经济啦！因为，在市场经济发展的初期，每一个单
独的企业，他们的资金毕竟是有限的，如果要从事一个大的投资，或者开发的话，
一个单独的公司是很难承受的。
但是，有了股市以后，该公司有一个什么项目就可以直接在股市上融资，投资者觉
得这个项目有利可图就会对该项目进行投资，如果觉得没有利益或者不看好该项目
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就不会投资。
股票市场的二级市场，对经济的发展本身没有什么直接的意义，因为二级市场的资
金只是在投资者之间买卖，这种买卖不会影响上市公司的资本金规模。
但是，如果没有二级市场，一级市场也不可能活跃起来，因为投资者会考虑一个随
时套现的可能性。
从我们国家来说，由于上市公司铁公鸡太多，对中国的投资者来说是极不公平的，
投资者所获得的收入应该主要是从上市公司的分红中得到的，而不是靠投资者之间
的互博得到的。
所以说我国现在的股票市场依然是一个赌场，而且是不公平的赌场。

四、既然股票和期货相当于赌博，为什么国家还允许呢？

股票股指期货交易与赌博有本质上的区别： 1、从风险机制的形成上看，赌搏是人
为制造的风险，赌徒所冒的风险是由赌局的设立而产生的，如果赌局不存在，这种
风险也随之消失，所以，赌博所冒风险是原本并不存在的风险。
而股指期货规避的芄某个特定日期，可以按照事先确定的股价指数的大小，进行标
的指数的买卖，到期后通过现金结算差价来进行交割。
作为期货交易的一种类型，股指期货交易与普通商品期货交易具有基本相同的特征
和流程。
股指期货是期货的一种，期货可以大致分为两大类，商品期货与金融期货。

五、上市公司能否炒股？为什么？

国家证监会、中国人民银行、国家经贸委做出规定，严禁国有企业和上市公司炒股
。
1．国有企业不得炒作股票，不得提供资金给其他机构炒作股票，也不得动用国家
银行信贷资金买卖股票。
2．上市公司不得动用银行信贷资金买卖股票，不得用股票发行募集资金炒作股票
，也不得提供资金给其他机构炒作股票。
3．国有企业和上市公司为长期投资而持有已上市流通股票（在国务院主管部门规
定的期限以上），应向证券交易所报告，交易所应采取措施，加强管理，监督国有
企业和上市公司遵守本规定。
4．国有企业和上市公司只能在交易所开设一个股票账户（A股），必须用本企业
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（法人）的名称。
严禁国有企业和上市公司以个人名义开设股票账户或者为个人买卖股票提供资金。
5．证券交易所、证券登记清算机构和证券经营机构，应对已开设的股票账户、资
金账户进行检查，如发现国有企业和上市公司炒作股票，或者以个人名义开设股票
账户以及为个人股票提供资金的，应及时纠正并向中国证监会报告。
为什么不能? 答：中国股市有一个不应忘却的历史教训：股市涨起来，公司上市所
募集的资金，往往会回到股市，用于炒作股票。
过去数年间，这种现象其实一直存在。
上市公司在股票市场募集资金后，原先计划中的投资项目变来变去，迟迟落不到实
处，实际上，它们已经将大把的资金投入股市。
当年甚至有这样的事：承销商在股票承销之际，就已经和上市公司约定，融资后将
其中多少资金交与证券商投资。
显然，在股市火爆之时，以股票投资获取收益，远比实业投资容易得多。
不过，上市公司如果将融入资金购买地产或是股票，对国家整体经济将是重大伤害
。
它不仅会使市场泡沫横飞，而且同时会削弱一个经济大国赖以维系健康的实业基础
，从而加剧经济的泡沫化、空心化。
2001年中国股市进入前一轮熊市之后，很多上市公司因为“委托理财”而身陷困境
，有些甚至走到了崩溃的边缘。
这一事实，充分说明我们的担心绝非杞人忧天。
尽管当年那种方式的“委托理财”尚未开闸，但谁能确保上市公司的融资一定会用
于实业发展？ 况且，通过股票投资“洗钱”也是十分方便的途径，这使得过去的
中国股市几乎变成了一个上市公司的“洗钱场”。
股票投资亏了，上市公司背着；
赚了，在上市公司的报表中不体现或少体现，差额落入个人腰包。
上世纪90年代中期，为了托市，有关政策法规对于实业公司购买证券资产予以解禁
。
而且迄今为止，上市公司在股市上进行投资，几乎没有任何防火墙。
鉴于上述原因，在中国股市IPO和再融资重新启动之时，我们发出“谨防融资泡沫
”之语，希望能够引起监管当局的重视。
当然，准许上市公司购买股票，有利于中国上市公司之间的兼并收购。
但如何兴利避害，在利弊之间找到平衡，却是考验监管部门智慧的问题。

六、为什么许多国家的法律都规定，股票只能高于面值溢价发行
呢？？有什么理论依据？
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大陆法系国家一般公司资本制度实行法定资本制，其中包含资本维持原则。
折价发行会使公司资本减少，不利于对公司债权人的保护。
顾只允许平价发行和溢价发行。
我国也是如此。

七、为什么炒股投机不能给社会带来效益，而国家允许投机呢？

投机可以活跃市场！如果没有投机来活跃市场，市场就难以成交。
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