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农业上市公司绩效为什么有周期性__为什么造假的总是农
业股？（3）-股识吧

一、使农业生产具有明显季节性和周期性的主要原因：

其三，不可知的自然灾害，往往给农业类上市公司造假提供天然的屏障。
在蓝田股份案发后，社会上曾流传过一则调侃企业造假的段子：1998年洪灾发生的
时候，企业公告说该公司养殖基地受到洪水冲击，水里养殖的王八都被冲走了，预
计对公司业绩造成巨大影响。
等股价下跌，庄家吸筹完成后，又公告说经盘点，王八并没有少掉。
原来洪水来袭，王八都爬到树上了，洪水退去后，树上的王八又都掉下来了。
虽然“王八上树”是一个调侃的段子，但也不是空穴来风。
自然灾害还真受这些造假公司的偏爱。
1998年的洪水为蓝田股份提供了编造“王八上树”的题材；
2004年前后的禽流感则成了草原兴发造假的天赐良机，
公司虚构子虚乌有的向养殖户赔款3.39亿元；
而2009年云南的持续干旱天气，则为绿大地造假提供了依据，公司解释2009年由预
计盈利6212万元转为年报亏损15123万元的原因，是“2009年秋季以来，云南省遭遇
百年不遇的持续干旱天气，给公司苗木生产及苗木的存活率带来了极大的危害”。
这种自然灾害提供的造假契机，显然是农业企业所独有的，这样的损失解释往往入
情入理，不容易受质疑。
其四，农业企业利润率低，周期性强，企业造假冲动也更强烈。
农业企业营业利润率普遍偏低，市场稍有风吹草动，企业就可能亏损，企业的盈利
压力相较于其他企业更大得多。
而且，农业企业，尤其是养殖业的盈利周期性特征非常明显，企业很难保持稳定的
盈利增长。
为了保持持续盈利的良好形象，维持企业的股价或为企业进一步圈钱做准备，上市
公司造假的冲动也更强烈。
前述的蓝田股份、草原兴发和万福生科莫不如此。
当然，这些企业造假现形，也莫不是因为他们的财务报表太好看了，完全脱离了行
业特征而引起了怀疑。
正是因为农业企业具有上述这样的特点，才造就了许多农业类上市公司既有造假的
动因，也有造假的先天条件，所以，对于农业类上市公司在分析的时候还是要多留
个心眼。
当然，前事不忘，后事之师。
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二、上市公司业绩怎么看 如何判断上市公司业绩的好坏

上市公司公司质地的好坏主要从三个层面进行分析：盈利能力、盈利质量及偿债能
力，在爱股说数据分析平台评判公司质地的好坏就是按照这三个层面进行甄别，同
时辅以运营能力及管控能力进行综合评价。
公司质地的好坏分为三个层级：公司质地较好、公司质地较差及公司质地一般，它
们之间的逻辑关系如下：公司质地定义表在这里，公司盈利能力、盈利质量及偿债
能力通过相互组合，构成了评价上市公司公司质地的逻辑关系，例如公司质地较好
的定义，必须是盈利能力强或者较强、且盈利质量好或者较好、且财务状况稳健才
可称之为公司质地较好；
而公司质地较差，必须是盈利能力弱或者较弱、且盈利质量差或者较差、且财务风
险高或者较高才可称之为公司质地较差；
而除公司质地较好及公司质地较差以外的上市公司股票统统划归为公司质地一般。
投资者可能会问：如何获知上述公司质地的相关评价？大家可以到爱股说网站公司
简报首栏处，找到盈利能力、盈利质量及财务风险等评价标签，或是通过一键诊股
获得。
当然投资者可以按照这些标签结合依据上述公司质地定义表得出结论，如果用户对
这些评价标签有疑虑，还可以点击评价标签弹出指标数据图所展现的可视化数据。
而如果想进一步了解这些指标发生变动的背后原因，则应该选择盈富分析功能对各
指标层级变动的逻辑内在因素进行研究。
==数据摘自爱股说

三、为什么造假的总是农业股？（3）

其三，不可知的自然灾害，往往给农业类上市公司造假提供天然的屏障。
在蓝田股份案发后，社会上曾流传过一则调侃企业造假的段子：1998年洪灾发生的
时候，企业公告说该公司养殖基地受到洪水冲击，水里养殖的王八都被冲走了，预
计对公司业绩造成巨大影响。
等股价下跌，庄家吸筹完成后，又公告说经盘点，王八并没有少掉。
原来洪水来袭，王八都爬到树上了，洪水退去后，树上的王八又都掉下来了。
虽然“王八上树”是一个调侃的段子，但也不是空穴来风。
自然灾害还真受这些造假公司的偏爱。
1998年的洪水为蓝田股份提供了编造“王八上树”的题材；
2004年前后的禽流感则成了草原兴发造假的天赐良机，
公司虚构子虚乌有的向养殖户赔款3.39亿元；
而2009年云南的持续干旱天气，则为绿大地造假提供了依据，公司解释2009年由预
计盈利6212万元转为年报亏损15123万元的原因，是“2009年秋季以来，云南省遭遇
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百年不遇的持续干旱天气，给公司苗木生产及苗木的存活率带来了极大的危害”。
这种自然灾害提供的造假契机，显然是农业企业所独有的，这样的损失解释往往入
情入理，不容易受质疑。
其四，农业企业利润率低，周期性强，企业造假冲动也更强烈。
农业企业营业利润率普遍偏低，市场稍有风吹草动，企业就可能亏损，企业的盈利
压力相较于其他企业更大得多。
而且，农业企业，尤其是养殖业的盈利周期性特征非常明显，企业很难保持稳定的
盈利增长。
为了保持持续盈利的良好形象，维持企业的股价或为企业进一步圈钱做准备，上市
公司造假的冲动也更强烈。
前述的蓝田股份、草原兴发和万福生科莫不如此。
当然，这些企业造假现形，也莫不是因为他们的财务报表太好看了，完全脱离了行
业特征而引起了怀疑。
正是因为农业企业具有上述这样的特点，才造就了许多农业类上市公司既有造假的
动因，也有造假的先天条件，所以，对于农业类上市公司在分析的时候还是要多留
个心眼。
当然，前事不忘，后事之师。

四、利用市盈率对证券估值为什么不适用周期性公司？

全部手打：最主要的原因，如果周期内的公司，在盈利低潮期（问了方便你看这样
形容），股票的业绩会很差，这时候股票的市盈率会很高，理论投资价值会很低，
同理，在盈利高潮期，股票业绩会很好，理论投资价值会很高。
这样一只股票，一会价值很高，一会价值很低，比较不利于喜欢从基本面业绩角度
分析该股的投资者。
因此，这类公司一般情况下，不太适合用市盈率的分析方法。
或许用市净率的方法或者PEG的方法更好。

五、为什么上市公司出售资产（比如子公司）所获得的收益可以
记为当年盈利？总体的资产不是没有变化吗？只不过

这里的“所获得的收益”是指“收入”减去“资产原值”以外的利益，不是指“原
值”。
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尤其是子公司的变卖，或多或少都会升值或贬值的，不会是原值。
只要用到“收益”这两个字，一般都不是指原值，原值更多地用“价格”一词表述
。
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