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为什么股票资本成本不考虑所得税|为什么不考虑费用支
出时的所得税差异？-股识吧

一、为什么不考虑费用支出时的所得税差异？

已经考虑了啊！ 实际研发的费用支出为4 000 000，可在税前扣除的金额为6 000
000，已经按照50%加计扣除了，你看书上确实是写了税前扣除金额是6百万。

二、不考虑所得税长期投资与考虑所得税长期投资对比分析

所谓长期投资，就是不满足短期投资条件的投资，即不准备在一年或长于一年的经
营周期之内转变为现金的投资。
企业管理层取得长期投资的目的在于持有而不在于出售，这是与短期投资的一个重
要区别。
长期投资的分类： 一、根据其投资的目的不同，可分为以下三类：
（一）为了积累整笔资金供特定用途所需的投资
（二）为了参与其他企业的经营决策的投资
（三）为将来扩展经营规模作准备的投资 由此可见长期投资是指企业以获取投资
权益和收益为目的，向那些并非直接为本企业使用的项目投人资产的行为。
它包括债券投资、股票投资和其他投资三种形式。
资产评估中的长期投资特指企业所拥有的以长期投资形态存在的那部分资产所进行
的评估。
二、长期投资性资产按其投资的性质可分为长期股权投资、长期持有债券投资和混
合性投资三类。

三、为什么计算资本成本的时候要乘以（1-企业所得税税率）

为资金成本一般具有如下特点：①资金成本是较满意的财务结构前提下的产物；
②资金成本着眼于税后资金成本，即考虑筹资方式的节税效应后的成本；
③资金成本强调资金成本率和加权平均资金成本率。
根据以上资金成本的特点，下面分别论述负债、权益资金成本的计算方法。
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从广义讲，企业筹集和使用资金，不论是短期的，还是长期的，都要付出代价。
狭义的资金成本仅指筹集和使用长期资金（包括长期负债和权益）的成本。
1． 负债资金成本，是需要扣减所得税的。
负债是企业获取长期资金的重要方式之一。
它的特点是利息费用作为费用于税前列支，因而，利息可产生节税效应。
负债的资金成本实际上只是税后资金占用成本，即年利息额×（1－所得税率）。
2、优先股资金成本、普通股资金成本，则不存在税前扣除的问题，所以不用乘以
所得税税率所以，不可以简单的说“为什么计算资本成本的时候要乘以（1-企业所
得税税率）”，而是要具体分析是什么性质的资金成本。

四、在计算个别资金成本时，需要考虑所得税抵减作用的筹资方
式有

展开全部1.债券资金成本=I(1-T)/B(1-F).2.银行及其他金融机构借款的资金成本=I(1-
T)/B(1-F).

五、为什么资本资产定价模型算出来的股权资本成本是税

股权资本成本本质是税后支付的股利，不存在税前支付的问题。

六、在计算个别资金成本时，需要考虑所得税低减作用的筹资方
式有哪些？

银行借款、企业债券等。

七、财务问题（急2）

答案： （1） 息税前利润=800 利息（200万×10％)=20 税前利润800-20=780
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所得税（40％)=780*40%=312 税后利润=780-312=468（万元）
总资产报酬率＝（780＋20）／800＝100％
长期资产适合率＝（600+200）/（350+100） ＝1．78
每股利润＝468／60＝7．8（元） （2）每股股利＝7．8×50％＝3．9元／股
股票价值＝39（元） （3）所有者权益＝800－200＝600（万元）
借款资金成本＝10％×（1－40％）＝6％ 股权资金成本＝3．9／20＋5％＝24．5％
加权平均资金成本 ＝6％×[200／（600＋200）]＋24．5％×[600／（600＋200）]
＝1．5％＋18．38％＝19．88％ （4）利息（600×12％）＝72
借款资金成本＝12％×（1-40％）＝7．2％
股票资金成本＝（3．9／18）＋5％＝26．67％
加权平均资金成本＝7．2％×（600／1200）＋26．676％×（600／1200）
＝3．6％＋13．34％＝16．94％
因为改变资金结构后的加权平均资金成本降低，所以应改变。
（5）原财务杠杆系数＝800／（800－20）＝1．03 原已获利息倍数＝800／20＝40
追加负债后的总资产报酬率 100％＝（EBIT＋72）／（800＋400）
追加负债后的EBIT＝1128 改变后的财务杠杆系数＝1128／（1128－72）＝1．07
改变后的已获利息倍数＝1128／72＝15．67

八、所得税对资本成本的影响是怎样的

资本成本来源于企业筹资时投资者要求的必要报酬率，而债务利息可以在所得税前
列支，存在抵税效应。
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