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韩国为什么禁止股票卖空—为什么我国股市要禁止卖空捏
？有啥政策么？-股识吧

一、外国禁止卖空 中国开展买空卖空试点是怎么回事

首先，裸卖空和卖空其实是不同的。
卖空：先向券商借入某股票（一般券商都会持有某些大型企业的股票），然后在市
场上卖出，待价格浮动到投资者认可的范围，再从市场上买入股票，还给券商，和
做多一样，当卖出价格高于买入价格，就赚钱。
这种卖空不会制造虚假的卖盘，一般都是允许的。
裸卖空：其实就是省略了借入股票的过程，一般需先向券商缴纳一定的保证金，然
后你就可以在市场上声称你拥有某只股票了，通过券商卖出该股票（当然，你可以
始终是没有该股票的），待价格浮动到你认可的范围，再从市场上买入股票，平了
你先前的卖空仓位，因为你有保证金或者某些抵押，所以一般不视作诈骗的。
和卖空一样，当卖出价格高于买入价格，就赚钱。
这种卖空会在市场上制造虚假的卖盘，造成交易的股票比实际发行的股票要多，一
般国家都是严格限制的。
国外一般都是禁止裸卖空，但是对卖空就相对宽松，当然，在某些极端的时候也会
限制卖空行为。
其实卖空并非什么恶行，卖空可以让投资者在股市下跌的过程中同样有获利机会，
可以做更多的对冲交易减少持股风险～最重要的是可以避免股市估值过高的风险

二、外国禁止卖空 中国开展买空卖空试点是怎么回事

首先，裸卖空和卖空其实是不同的。
卖空：先向券商借入某股票（一般券商都会持有某些大型企业的股票），然后在市
场上卖出，待价格浮动到投资者认可的范围，再从市场上买入股票，还给券商，和
做多一样，当卖出价格高于买入价格，就赚钱。
这种卖空不会制造虚假的卖盘，一般都是允许的。
裸卖空：其实就是省略了借入股票的过程，一般需先向券商缴纳一定的保证金，然
后你就可以在市场上声称你拥有某只股票了，通过券商卖出该股票（当然，你可以
始终是没有该股票的），待价格浮动到你认可的范围，再从市场上买入股票，平了
你先前的卖空仓位，因为你有保证金或者某些抵押，所以一般不视作诈骗的。
和卖空一样，当卖出价格高于买入价格，就赚钱。
这种卖空会在市场上制造虚假的卖盘，造成交易的股票比实际发行的股票要多，一
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般国家都是严格限制的。
国外一般都是禁止裸卖空，但是对卖空就相对宽松，当然，在某些极端的时候也会
限制卖空行为。
其实卖空并非什么恶行，卖空可以让投资者在股市下跌的过程中同样有获利机会，
可以做更多的对冲交易减少持股风险～最重要的是可以避免股市估值过高的风险

三、股市做空是什么？为什么禁止？其他国家是否禁止？

做空是一种股票期货等投资术语：就是比如说当你预期某一股票未来会跌，就在当
期价位高时卖出你拥有的股票，再在股价跌到一定程度时买进，这样差价就是你的
利润。
做空是指预期未来行情下跌，将手中股票按目前价格卖出，待行情跌后买进，获利
差价利润。
其特点为先卖后买的交易行为。
中国股市的本质是为非流通股东圈钱而存在的，而不是为了资源配置！这个本质是
由中国股市的基本矛盾——流通股与非流通股的矛盾，或者说是流通股东与非流通
股东的矛盾——所决定的。
正是这个基本矛盾的存在，决定了中国股市不能设计做空机制。
具体来说，流通股与非流通股的矛盾，或者说是流通股东与非流通股东的矛盾，最
突出的表现是：在IPO、配股或增发时，由于流通股东的出价远远高于非流通股东
，其溢价部分作为资本公积被所有股东所共享，这样，非流通股东就从流通股东处
获得了巨大的利益——中国股市实际上沦落为一个为非流通股东“圈钱”的市场。
举个例子：假设一家股份上市公司，总股份1000股，其中上市公司非流通股东占70
%的股权即700股；
社会流通股东占30%的股权即300股。
非流通股东按股票的面值每股1元，共出资700元，社会流通股东却要溢价出资，每
股7元，共计出资2100元。
这样这家上市公司设立后共计拥有1000股总股本，2800元的总资产，非流通股东占
70%的股份，所以占总资产2800元的70%计应该是1960元；
社会流通股东，应该占有总资产2800元的30%共计840元——原来出钱700元的非流
通股东现在一下子增值拥有了1960元，原来出钱2100元的流通股东只剩下840元。
要达到为非流通股东圈钱的目的，就必须满足一个条件，那就是流通股东的出价要
远远高于非流通股东，而流通股东的出价与二级市场股价水平息息相关，所以，二
级市场的股价水平就需要远远高于非流通股东的出价，二级市场的价格越高，为非
流通股东圈的钱越多。
换句话说，如果流通股东的出价与非流通股东差不多，那么“圈钱”的游戏就没法
继续了。
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因为存在为非流通股东“圈钱”的潜规则，中国股市只能做多便是一种必然的选择
，如果存在做空的机制，就使流通股东有了从股价下跌中获利的可能，就有可能使
股票价格水平大幅下跌，从而使非流通股东无法获得圈钱所带来的利益！因为做空
机制也许意味者圈钱游戏的结束——而那些排着长队等着IPO、配股和增发的非流
通股东是不会允许这种情况发生的。
至少美股不禁止做空

四、股票禁止卖空什么意思？

是看了德国禁止裸空行为才问的吧。
其实这个也叫裸卖空，和卖空行为很相似。
卖空就是向别人以某一价格借的股票，比如说20元的股票，与某一交易日归还该股
票，并以借的股票时，总价格乘以一定利率（假设2%）归还。
那么如果股票在归还到期时价格低于20-20*2%=19.6(这里忽略掉税率和手续费)，假
设为19.5，那么本次交易就获利。
同样裸空行为，是说提前卖出实际市场中就不存在的股票，到期在仓里持够交易量
的股票就可以。
因为是不存在的股票，所以会是海量股票抛售，很可能会导致一个公司股票直接垮
掉. 经常是许多基金公司，同时大量裸空，并雇用大量媒体报道该公司负面新闻，
同时会对该公司进行法律诉讼，以及放出相关竞争对手的利好新闻，使得大量股民
抛售股票，达到预期价格。

五、为什么有的国家要设置卖空禁令

韩国金融服务委员会周三宣布，将通过对遭遇大规模卖空的股票实行冻结期等措施
来加强股票卖空限制。
当局宣布，从10月13日起，如果针对主要交易所单只股票的卖空规模占该股20个交
易日总成交额的5%或以上，则该股将在10天内被禁止卖空。
如果单只股票的卖空规模在冻结期结束后仍占总成交额的5%以上，则为期10天的
卖空禁令将被延长。
在以科技股为主的Kosdaq市场，当局规定，单只股票的卖空规模只要占该股20个交
易日总成交额的3%以上，该股就将实行为期10天的卖空禁令。
此外，当局还要求所有股市投资人在做空时必须确认交割能力，类似于禁止“裸卖
空”的措施。
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监管部门在昨天股市收盘前宣布，已查获许多投资人违反现行规定，即在未有介入
证券做保证的情况之下做空。

六、股市做空是什么？为什么禁止？其他国家是否禁止？

做空是一种股票期货等投资术语：就是比如说当你预期某一股票未来会跌，就在当
期价位高时卖出你拥有的股票，再在股价跌到一定程度时买进，这样差价就是你的
利润。
做空是指预期未来行情下跌，将手中股票按目前价格卖出，待行情跌后买进，获利
差价利润。
其特点为先卖后买的交易行为。
中国股市的本质是为非流通股东圈钱而存在的，而不是为了资源配置！这个本质是
由中国股市的基本矛盾——流通股与非流通股的矛盾，或者说是流通股东与非流通
股东的矛盾——所决定的。
正是这个基本矛盾的存在，决定了中国股市不能设计做空机制。
具体来说，流通股与非流通股的矛盾，或者说是流通股东与非流通股东的矛盾，最
突出的表现是：在IPO、配股或增发时，由于流通股东的出价远远高于非流通股东
，其溢价部分作为资本公积被所有股东所共享，这样，非流通股东就从流通股东处
获得了巨大的利益——中国股市实际上沦落为一个为非流通股东“圈钱”的市场。
举个例子：假设一家股份上市公司，总股份1000股，其中上市公司非流通股东占70
%的股权即700股；
社会流通股东占30%的股权即300股。
非流通股东按股票的面值每股1元，共出资700元，社会流通股东却要溢价出资，每
股7元，共计出资2100元。
这样这家上市公司设立后共计拥有1000股总股本，2800元的总资产，非流通股东占
70%的股份，所以占总资产2800元的70%计应该是1960元；
社会流通股东，应该占有总资产2800元的30%共计840元——原来出钱700元的非流
通股东现在一下子增值拥有了1960元，原来出钱2100元的流通股东只剩下840元。
要达到为非流通股东圈钱的目的，就必须满足一个条件，那就是流通股东的出价要
远远高于非流通股东，而流通股东的出价与二级市场股价水平息息相关，所以，二
级市场的股价水平就需要远远高于非流通股东的出价，二级市场的价格越高，为非
流通股东圈的钱越多。
换句话说，如果流通股东的出价与非流通股东差不多，那么“圈钱”的游戏就没法
继续了。
因为存在为非流通股东“圈钱”的潜规则，中国股市只能做多便是一种必然的选择
，如果存在做空的机制，就使流通股东有了从股价下跌中获利的可能，就有可能使

                                                  页面 4 / 6



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

股票价格水平大幅下跌，从而使非流通股东无法获得圈钱所带来的利益！因为做空
机制也许意味者圈钱游戏的结束——而那些排着长队等着IPO、配股和增发的非流
通股东是不会允许这种情况发生的。
至少美股不禁止做空

七、韩国股票有也可以涨停跌停吗

只有中国有涨跌幅限制，韩国个股没有涨跌幅限制，一般会在经济形势不好的时候
出台做空限制。

八、为什么我国股市要禁止卖空捏？有啥政策么？

我国证券市场的发展并不完善，所以在一定程度上禁止了卖空交易。
现在能实现的卖空，就只有做股指期货如果允许卖空的话，在很大程度上会导致证
券市场的波动更为剧烈，也会产生操作市场的风险更多股票基础信息可以在华股财
经网站上看到，一个不错的网站，内容很全

九、中国的股票市场为什么不能买空卖空?

期货可以
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