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为什么上市公司选择并购新三板.企业融资为什么要选择
新三板-股识吧

一、我们为什么要投资新三板？

投资者参与新三板5大利好：. 1.投资门槛低，个人和机构都有机会参与股权一级市
场中国的股民只能参与股票二级市场的投资，股权投资原本只是属于机构投资者才
能参与的领域，因为股权投资至少是上千万资金才能投资的。
在国家政策引导下，大力发展多层次资本市场，新三板市场，上海股转中。
心市场明显降低了投资者参与的门槛，投资者几十万就有机会参与了企业原始股权
投资。
2.回报潜力大。
在证监会上把上市审核制转向注册制的转变，大力发展多层次资本市场，投资者在
投资了原始股之后，有转板上市，兼并收购，协议转让等方式退出，在2-3年的时
间就有机会获取几倍的溢价收益，回报潜力非常大。
3.投资方式安全。
投资者直接成为公司的股东。
投资者投资该项目后，企业通过工商变更，投资者显示在该企业的股东名册中，从
法律层面上，投资者成为真正意义上企业的股东，投资者的投资资金是非常直接的
，去向是明确的，不会像在市场上的一些投资理财产品，投资者根本无法知道自己
的资金的投资去向。
4.投资周期短。
一般的风投/私募股权投资，退出时间是5—10年，而新三板股权投资，可以通过多
个不同层次的资本市场去挂牌上市退出，最长3年，就一定可以退出。
5.优化组合。
新三板拥有大量初创期企业，这是沪深股市所缺乏的。
投资这类企业具有典型的高收益高风险特征。
投资新三板可以丰富专业投资者的投资组合，且新三板挂牌企业行业分布广泛，投
资者可以在行业配置上进一步优化投资组合。

二、为何企业都要挂牌新三板？

新三板是经国务院批准设立的全国性证券交易场所，为非上市股份有限公司的股份
公开转让、融资、并购等相关业务提供服务。
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新三板股权投资属于长期投资，像巴菲特，所持有的股权是跟随企业共同发展。
所赚取的收益就是溢价的部分。
前期未挂牌叫股权，挂牌后就是股票，和A股股票稍有区别，但是也不大。
新三板股票没有涨跌幅。
新三板投资：新三板投资是大势所趋的方向。
1、手头现在可支配的资金，对自己的风险偏好作个合理评估；
要把资产合理的进行分配。
一部分固定存款，一部分用来投资，投资分为固定收益类，和高风险收益类，根据
市场情况来进行调整。
2、对项目了解，行业，产品优势以及未来发展情况。
3、企业资本如何运作，比如是否有做市商，是否会发生并购重组，或者转板等，
后期退出方式都应该了解清楚。
等等。
我是新三板周老师，希望可以帮到您。

三、我们为什么要投资新三板？

投资者参与新三板5大利好：. 1.投资门槛低，个人和机构都有机会参与股权一级市
场中国的股民只能参与股票二级市场的投资，股权投资原本只是属于机构投资者才
能参与的领域，因为股权投资至少是上千万资金才能投资的。
在国家政策引导下，大力发展多层次资本市场，新三板市场，上海股转中。
心市场明显降低了投资者参与的门槛，投资者几十万就有机会参与了企业原始股权
投资。
2.回报潜力大。
在证监会上把上市审核制转向注册制的转变，大力发展多层次资本市场，投资者在
投资了原始股之后，有转板上市，兼并收购，协议转让等方式退出，在2-3年的时
间就有机会获取几倍的溢价收益，回报潜力非常大。
3.投资方式安全。
投资者直接成为公司的股东。
投资者投资该项目后，企业通过工商变更，投资者显示在该企业的股东名册中，从
法律层面上，投资者成为真正意义上企业的股东，投资者的投资资金是非常直接的
，去向是明确的，不会像在市场上的一些投资理财产品，投资者根本无法知道自己
的资金的投资去向。
4.投资周期短。
一般的风投/私募股权投资，退出时间是5—10年，而新三板股权投资，可以通过多
个不同层次的资本市场去挂牌上市退出，最长3年，就一定可以退出。
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5.优化组合。
新三板拥有大量初创期企业，这是沪深股市所缺乏的。
投资这类企业具有典型的高收益高风险特征。
投资新三板可以丰富专业投资者的投资组合，且新三板挂牌企业行业分布广泛，投
资者可以在行业配置上进一步优化投资组合。

四、为什么要上新三板？上新三板有什么必要性？你们看好新三
板的前景吗？

( 1）资金扶持：根据各区域园区及政府政策不一，企业可享受园区及政府补贴。
( 2）便利融资：公司挂牌后可实施定向增发股份，提高公司信用等级，帮助企业
更快融资。
( 3）财富增值：企业及股东的股票可以在资本市场中以较高的价格进行流通，实
现资产增值。
( 4）股份转让：股东股份可以合法转让，提高股权流动性。
( 5）转板上市：转板机制一旦确定，公司可优先享受"绿色通道"。
( 6）公司发展：有利于完善公司的资本结构，促进公司规范发展。
( 7）宣传效应：树立公司品牌，提高企业知名度。
新三板前景还可以。
前瞻商学院看好新三板的前景。

五、华图为什么会选择新三板上市

上市门槛低

六、为何企业都要挂牌新三板？

新三板挂牌好处有：该系统对企业的财务要求较底。
1.企业设立满两年；
2主营业务突出，具有持续经营记录；
该系统融资成本低。

                                                  页面 3 / 7



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

挂牌上市之后，企业的每股股份将获得一个市场公允的价格，可以采取股权抵押、
发行债券、定向增发股票等这些低成本的方式融资。
该系统为非上市有限公司的股份提供有序的转让平台，有利于提高股份的流动性，
使股东资产证券化，企业价值增值化，可以完善企业的资本结构，最重要的是：提
高企业的融资能力和自身抗风险的能力，增强企业的发展后劲。
有利于建立现代企业制度，规范企业运作、完善法人治理结构，促进企业健康发展
。
有利于建立归属明晰、权责明确、保护严格、流转顺畅的现代产权制度，增强自主
创新能力。
有利于树立企业品牌，改善企业形象，更有效开阔市场。
有利于企业吸收风险资本投入，引入战略投资者，进行资本并购与重组等资本运作
。
可以促进试点企业尽快达到中小企业板和主板上市公司的要求，企业达到主板上市
条件的可优先转至主板上市向公众发行股票融资。
新三板业务的挂牌流程，主要分为以下步骤股份制改造新三板市场主要以非上市股
份有限公司为主，目前尚处于有限公司阶段的拟挂牌公司首先需要启动股改程序。
拟挂牌公司需成立满两年，为保证公司业绩的连续性，拟挂牌公司应以股改基准日
经审计的净资产值整体折股即由有限公司整体变更为股份公司。
通常意义上讲，如拟挂牌公司需进行股改的，大约需要2-3个月；
主办券商进场尽职调查及内核大约1-2个月；
协会审查(包括反馈时间)需要2个月；
经协会核准后可以进行股份登记挂牌，全部流程预计需要半年左右的时间，当然，
如果企业自身存在法律或财务等某方面的障碍需要整改的，前述时间会随着整改进
度而有所调整。
主办券商尽职调查尽职调查是指主办券商遵循勤勉尽责、诚实信用的原则，通过实
地考察等方法，对拟挂牌公司进行调查，有充分理由确信公司符合试点办法规定的
挂牌条件以及推荐挂牌备案文件真实、准确、完整的过程。
主办券商设立专门的项目小组，以财务、法律和行业三个方面为中心，开展对拟挂
牌公司内部控制、财务、风险、会计政策稳健性、持续经营能力、公司治理和合法
合规等事项的尽职调查，协助公司制定可行的持续发展战略，帮助企业家树立正确
的上市和资本运作观念，报监管机构审核这是新三板挂牌的决定性阶段，中国证券
业协会审查备案文件并做出是否备案的决定。
股份登记和托管依据《试点办法》的要求，投资者持有的拟挂牌公司的股份应当托
管在主办券商处，初始登记的股份应托管在主办券商处。
推荐主办券商取得协会备案确认函后，辅助拟挂牌公司在挂牌前与中国证券登记结
算有限责任公司签订证券登记服务协议，办理全部股份的集中登记。
*：//*i-neeq*
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七、为什么要上新三板？上新三板有什么必要性？你们看好新三
板的前景吗？

( 1）资金扶持：根据各区域园区及政府政策不一，企业可享受园区及政府补贴。
( 2）便利融资：公司挂牌后可实施定向增发股份，提高公司信用等级，帮助企业
更快融资。
( 3）财富增值：企业及股东的股票可以在资本市场中以较高的价格进行流通，实
现资产增值。
( 4）股份转让：股东股份可以合法转让，提高股权流动性。
( 5）转板上市：转板机制一旦确定，公司可优先享受"绿色通道"。
( 6）公司发展：有利于完善公司的资本结构，促进公司规范发展。
( 7）宣传效应：树立公司品牌，提高企业知名度。
新三板前景还可以。
前瞻商学院看好新三板的前景。

八、为何企业都要挂牌新三板？

新三板挂牌好处有：该系统对企业的财务要求较底。
1.企业设立满两年；
2主营业务突出，具有持续经营记录；
该系统融资成本低。
挂牌上市之后，企业的每股股份将获得一个市场公允的价格，可以采取股权抵押、
发行债券、定向增发股票等这些低成本的方式融资。
该系统为非上市有限公司的股份提供有序的转让平台，有利于提高股份的流动性，
使股东资产证券化，企业价值增值化，可以完善企业的资本结构，最重要的是：提
高企业的融资能力和自身抗风险的能力，增强企业的发展后劲。
有利于建立现代企业制度，规范企业运作、完善法人治理结构，促进企业健康发展
。
有利于建立归属明晰、权责明确、保护严格、流转顺畅的现代产权制度，增强自主
创新能力。
有利于树立企业品牌，改善企业形象，更有效开阔市场。
有利于企业吸收风险资本投入，引入战略投资者，进行资本并购与重组等资本运作
。
可以促进试点企业尽快达到中小企业板和主板上市公司的要求，企业达到主板上市
条件的可优先转至主板上市向公众发行股票融资。
新三板业务的挂牌流程，主要分为以下步骤股份制改造新三板市场主要以非上市股
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份有限公司为主，目前尚处于有限公司阶段的拟挂牌公司首先需要启动股改程序。
拟挂牌公司需成立满两年，为保证公司业绩的连续性，拟挂牌公司应以股改基准日
经审计的净资产值整体折股即由有限公司整体变更为股份公司。
通常意义上讲，如拟挂牌公司需进行股改的，大约需要2-3个月；
主办券商进场尽职调查及内核大约1-2个月；
协会审查(包括反馈时间)需要2个月；
经协会核准后可以进行股份登记挂牌，全部流程预计需要半年左右的时间，当然，
如果企业自身存在法律或财务等某方面的障碍需要整改的，前述时间会随着整改进
度而有所调整。
主办券商尽职调查尽职调查是指主办券商遵循勤勉尽责、诚实信用的原则，通过实
地考察等方法，对拟挂牌公司进行调查，有充分理由确信公司符合试点办法规定的
挂牌条件以及推荐挂牌备案文件真实、准确、完整的过程。
主办券商设立专门的项目小组，以财务、法律和行业三个方面为中心，开展对拟挂
牌公司内部控制、财务、风险、会计政策稳健性、持续经营能力、公司治理和合法
合规等事项的尽职调查，协助公司制定可行的持续发展战略，帮助企业家树立正确
的上市和资本运作观念，报监管机构审核这是新三板挂牌的决定性阶段，中国证券
业协会审查备案文件并做出是否备案的决定。
股份登记和托管依据《试点办法》的要求，投资者持有的拟挂牌公司的股份应当托
管在主办券商处，初始登记的股份应托管在主办券商处。
推荐主办券商取得协会备案确认函后，辅助拟挂牌公司在挂牌前与中国证券登记结
算有限责任公司签订证券登记服务协议，办理全部股份的集中登记。
*：//*i-neeq*
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