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债券ETF怎么申赎－投资者如何进行ETF投资？-股识吧

一、ETF基金如何申购赎回？

开放式基金就是可以申购赎回，封闭式基金不可以申购赎回，只能在二级市场上进
行买卖。
申购赎回和买卖的区别在于，申购赎回面对的是基金公司，买卖面对的是跟自己一
样的投资者。
认购是指买入新基金，买入新基金就是认购，认购不可以撤单。
申购是买入旧基金，买入旧基金就是申购，申购可以撤单，必须在当天收市前撤。
赎回就是把基金份额按照净值折现拿回来，撤单同申购。
在网银柜台和交易软件都可以办理。
现在投资分级债基有点冒险我觉得，因为债务危机依然没有过去。

二、如何进行ETF套利交易

全文见：ETF套利参考.pdfETF（Exchange Traded
Fund）是指交易型开放式指数基金。
基金的名称突出了三个特点：一是基金可在交易所进行买卖；
二是基金可以象开放式基金一样进行申赎，不过对价是一篮子股票而不是现金；
三是基金是完全复制指数的指数型基金，例如华夏50ETF（510050）的净值波动与
上证50 指数保持高度的一致。
投资者购买ETF
除了可以象其他指数型基金获取同步于指数的收益外，还可以利用ETF 的“申赎规
则”以及“现金替代规则”进行套利交易，具体包括瞬时套利、延时套利、事件套
利三种模式。
同时，套利交易赋予了投资者新的交易手段，可以实现T+0
交易、卖空股票等四大功能。
一、如何进行瞬时套利？ETF 瞬时套利的产生是由于ETF 存在“买卖”和“申赎”
两个市场，其中“买卖”市场是由投资者供求关系决定价格，而“申赎”市场则由
基金的价值（净值）决定价格。
当这两个市场价格在某一时点不一致的时候，我们可以在低价市场买入，在高价市
场卖出。
因此ETF瞬时套利可以通俗地理解为同时在不同市场低买高卖。
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瞬时套利根据流程中采用申购ETF 还是赎回ETF，分为折价套利和溢价套利。
图1 所示是折价套利。
当ETF 的价格低于参考净值（IOPV）时，可以采取折价套利。
首先买入一定量（最低申购赎回单位）ETF，然后向基金公司赎回ETF（换成组合
证券及部分现金），最后卖出一篮子股票。
买卖金额差扣除成本后，就是折价套利的利润。
二、如何进行延时套利？ETF
延时套利方法与瞬时套利一样，同样可以分为折价套利和溢价套利种操作流程。
两者之间的差异是瞬时套利要求在尽可能快的时间内完成一个套利流程的操作，而
延时套利可以根据对标的指数的判断，适当延长操作时间，利用不同时间点的价差
获取最大的收益。
因此ETF延时套利可以通俗地理解为不同时候在不同市场低买高卖。
延时套利既可以采取折价套利流程，也可以采取溢价套利流程。
由于两者之间成本最大差别在于卖股票时付出的0.1%印花税。
所以在做延时T+0 套利时，一般尽量使用溢价流程。
只有当ETF 折价率超过0.1%时才适用折价流程。
折价套利流程和溢价套利流程见图4、图5。
三、如何进行事件套利？ETF 事件套利方法主要分为看多股票套利，和看空股票套
利，往往与个股的信息披露，停牌股补涨补跌，个股出现涨跌停板等事件有关。
1、看多个股事件套利当股票封死了涨停板，或者因为利好停牌了，预计未来还会
大幅上涨的时候，我们怎么样才能买入这些涨停的股票或者停牌的股票？使用ETF
的折价套利流程可以满足投资者的这一要求。
例如长安汽车因审议B 股回购方案，从2008 年10 月10 日停牌到2009 年2 月16
日发布公告后复牌。
期间深圳成指上涨30%（图6），同行公司如一汽厦利上涨幅度远超大盘（图7），
而长安汽车自身无重大利空公布，可以预期复牌后大幅补涨概率大。
加上停牌期间深证100ETF 存在平价或折价时点（图8），此时可以决策进行看多股
票套利：首先从二级市场购买100 万份易方达深证100ETF（159901），将ETF 赎回
成股票，马上卖出除长安汽车外其他股票，反复循环，直到手中资金不足以进行一
次循环操作为止。
长安汽车复牌后七个涨停。
0顶一下0踩一下如果您对该类文章有什么看法，请告诉我们；
如果您认为还有更具价值的文章，您可以发布在这里。
点击查看详情。

三、ETF基金如何申购赎回？
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1、要在交易日进行赎回或申购的操作，也就是周一到周五的，上午九点半到十一
点半，下午一点半到三点进行申购或赎回的申请
当天操作，并以当天的交易价进行。
2、赎回时间要看产品，货币大约三个工作日，偏股和股票型的大约四到五个工作
日。
3、如果这个产品的托管行和投资者买基金用的银行卡的回款帐户行是同一个行，
会快些是不同行的话还有一个跨行的时间问题。
4、费率也是根据产品的不同而不同的。
货币是免费申购和赎回费用的债券，偏股和股票型的产品申购从1%到2.5%不等，1.
5%的居多赎回从0.5%到1%不等，0.5%居多。
具体可以看基金公司网站这个产品本明的产品说和明书和基金公告。

四、投资者如何进行ETF投资？

投资者还可以用一篮子组合证券（包括股票和现金等）为对价，通过有申赎代办资
格的证券公司在一级市场进行申购与赎回操作。
一般来说，ETF投资可采取以下策略： 1.长线持有。
即通过定投或一次买入并长线持有ETF，获取指数的长期收益。
2.波段操作。
即通过短线交易，获取指数短期波动带来的波段收益。
3.板块轮动。
即结合市场形势和热点，跟踪不通行业、不同主题的ETF。
4.折益价套利。
即在ETF市价大于ETF参考净值和交易成本时，进行溢价套利；
反之，进行折价套利。
5.资产配置。
即根据市场趋势变化，调整权益型投资仓位，或通过投资债券ETF或黄金ETF调整
投资组合中各类资产的配比，通过跨境ETF实现对不同国家、不同市场投资转换。
警言：股市起起落落，投资谨谨慎慎。

五、开放式基金与lof基金要有什么区别

1、什么是lof基金？LOF基金，英文全称是"Listed Open-Ended
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Fund"，汉语称为"上市型开放式基金"。
也就是上市型开放式基金发行结束后，投资者既可以在指定网点申购与赎回基金份
额，也可以在交易所买卖该基金。
不过投资者如果是在指定网点申购的基金份额，想要上网抛出，须办理一定的转托
管手续；
同样，如果是在交易所网上买进的基金份额，想要在指定网点赎回，也要办理一定
的转托管手续。
LOFs（LISTED OPEN-ENDED FUNDS ）是一种既可以同时在场外市场进行基金份
额申购或赎回，并通过份额转托管机制将场外市场与场内市场有机联系在一起的一
种开放式基金。
LOF是指在证券交易所发行、上市及交易的开放式证券投资基金。
上市开放式基金既可通过证券交易所发行认购和集中交易，也可通过基金管理人、
银行及其他代销机构认购、申购和赎回。
即是在保持现行开放式基金运作模式不变的基础上，增加交易所发行和交易的渠道
。
2、什么是etf基金？交易型开放式指数基金，通常又被称为交易所交易基金（Excha
nge Traded Funds，简称“ETF”），是一种在交易所上市交易的、基金份额可变的
一种开放式基金。
二者的区别如下：一、申购赎回机制不同申购赎回的方式不同。
ETF一般要求投资者以一篮子成份股票进行实物申购赎回；
而LOF的申购赎回则是与普通的开放式基金一样，按照基金份额净值确定对价，采
用现金的方式。
申购赎回的效率不同。
股票ETF、债券ETF等实物申购赎回品种的申购赎回是即时确认，投资者可以把当
天申购获得的份额在二级市场上卖出；
跨境ETF、黄金ETF等全现金替代申购赎回品种的申购通常是T日确认，投资者T+1
日可以将申购获得的份额卖出或赎回。
而LOF 的申购是T+1日确认，投资者T+2日才可以将申购获得的份额卖出或赎回。
二、产品透明度不同投资仓位配比不同。
ETF通常是根据指数的成分股和权重进行投资，仓位接近100%。
指数型LOF虽然也根据指数进行投资配置，但为了应对基金赎回通常会保有不低于
10%的现金。
基金资产组合披露频率不同。
ETF在每日申购赎回清单中都充分披露其资产组合情况，让投资者可以清楚及时地
了解基金投资运作。
LOF不需要每日做有关基金资产组合的信息披露，只需要一个季度披露一次。
基金净值披露效率不同。
ETF每15秒提供一次基金参考净值，一些投资者甚至可以根据申购赎回清单中信息
自行计算ETF动态净值。
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而LOF则是每天盘后根据基金资产收盘价计算并披露一次净值。
三、跟踪指数的效率不同净值跟踪指数效率不同。
在实践操作中，ETF实物申购赎回也有利于投资公允，有利于净值跟踪指数。
例如在牛市中，ETF不会像指数型LOF那样，因不断涌入的新增申购资金稀释原有
基金收益，对于净值跟踪指数也产生影响。
套利机制效率不同。
一方面ETF的实时净值比LOF更为确定，另一方面ETF申购赎回机制的效率要高于L
OF，这使得ETF一二级市场套利的确定性较LOF更高；
特别地，如股票ETF、债券ETF等实物申购赎回品种的申购赎回是即时确认，可做
到瞬时套利，其效率优势更加明显。
这在实践中往往体现为，LOF盘后价格较净值的折溢价幅度远大于ETF的折溢价。
价格跟踪指数效率不同。
由于净值跟踪指数的差别和价格与净值偏离程度的差别，两者相互叠加，使得ETF
价格跟踪指数的效果往往会显著优于LOF价格跟踪指数的效果。

六、关于交易型开放式指数基金(ETF)申购，赎回和场内交易

答案：D 解析：ETF基金存在一级市场、二级市场；
ETF的申购使用一篮子股票。
别的应该都清楚了。
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