
股识吧    gupiaozhishiba.com
 

etf是主动还是被动⋯ETF是被动管理型基金吗？-股识吧

一、ETF是被动管理型基金吗？

ETF是英语“交易型开放式指数基金”的缩写&nbsp；
。
，是在交易所上市交易的开放式指数基金。
ETF结合了封闭式基金和开放式基金的运作特点，投资者既可以像封闭式基金那样
在交易所二级市场买卖ETF份额，又可以像开放式基金那样在一级市场申购、赎回
。
虽说ETF基金具有很优点，但是因位在场外进入门槛过高，例如易方达沪深300ETF
通过公司直销中心每次申购的单笔最低金额为人民币贰佰万元（2，000，000），
每次赎回的单笔最低份额为100万份。
由此可见， 只有机构投资者以及资产规模较大的个人投资者才能参与 ETF 的
"申购与赎回 " 。
一些基金公司为了拓宽ETF的销售渠道，开发了ETF联接基金，其认购申购赎回方
式、渠道等与普通的开放式基金完全一样，一般散户可买ETF联接基金，.起点也是
1000元。

二、指数型基金是主动型好还是被动型好

长期投资被动指数基金比较好定投可以平摊成本

三、什么是主动型和被动型基金？那些基金是主动型和被动型的

主动管理型基金就是根据基金预定投资方向、投资类型、基金经理投资策略等主动
进行资产配置的投资基金。
指数型股票基金是跟踪预定的指数比如沪深300，完全复制买入该指数成分股（按
成分股比例），不另外制定投资策略。
指数型基金里面还分完全复制型的指数基金，与增强型指数基金。
前者是把可用资金完全复制（一般是95%），后者是在合同约定范围内可以用一部
分资金进行主动管理，以期获得更好的投资收益。
由于投资者申购指数后，可用资金增加，基金经理必须增持跟踪指数成分股，这个
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行为是被动行为。
ETF是（Exchange Traded Funds，简称“ETF”），是一种在交易所上市交易的、基
金份额可变的一种开放式基金。
投资者必须以ETF跟踪指数的一揽子成分股股票换购ETF基金份额，赎回时，也是
讲ETF基金份额换成股票，投资者可以利用两个市场之间的差价进行套利，不过非
常困难。
申购ETF对投资者的资金要求也很高，至少上百万。
普通投资者也可以在交易所买入或卖出ETF份额，买卖ETF的资金要求很低。
LOF是ListedOpen-
EndedFund，就是上市型开放式基金，就是讲基金份额在交易所上市交易。

四、lof是主动型基金还是被动型基金

与LOF无关。
LOF是上市交易型开放式基金listed open-ended fund一般的开放式基金只有一种渠道
购买，即通过代销机构申购或赎回，没有及时交易功能。
LOF就新增了及时交易功能，也就是可以通过另一种渠道买卖（和买卖股票一样，
用股票交易系统或软件）主动型和被动型的分类是根据选股来分的。
主动型是基金主动选择股票。
他需要对各类股票进行研究，优中选优，并进行操作，低买高卖。
被动型是基金不需要主动选择股票，只需要跟踪指数，按指数里所有的股票和权重
进行买卖就可以。
比如易50，就是跟踪50指数里的50只股票，按这些股票的权重复制一个指数就行。
不需要主动挑选股票。
华夏行业是主动型基金，也是LOF。

五、怎么知道哪些基金是主动型、被动型、指数型？

开放式基金一般分为主动型、被动型基金，被动型基金即指指数基金。
可以在基金的募集说明书中看到。
也可以在各大基金网站中查看到
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六、股票型基金是否属于主动型基金？

股票型基金就是绝大部分资金都投在股票市场上的基金。
一般普通的股票型基金是投资和选择股票及其它金融工具，算主动型。
不过也有跟踪大盘指数的指数型基金，属于指标股，所以算是被动型。

七、什么叫ＥＴＦ

ETF指可在交易所交易的基金。
ETF通常采用完全被动式管理方法，以拟合某一指数为目标。
它为投资者同时提供了交易所交易以及申购、赎回两种交易方式：一方面，与封闭
式基金一样，投资者可以在交易所买卖ETF，而且可以像股票一样卖空和进行保证
金交易(如果该市场允许股票交易采用这两种形式)；
另一方面，与开放式基金一样，投资者可以申购和赎回ETF，但在申购和赎回时，
ETF与投资者交换的是基金份额和“一篮子”股票。
ETF具有税收优势、成本优势和交易灵活的特点。
LOF是对开放式基金交易方式的创新，其更具现实意义的一面在于：一方面，LOF
为“封转开”提供技术手段。
对于封闭转开放，LOF是个继承了封闭式基金特点，增加投资者退出方式的解决方
案，对于封闭式基金采取LOF完成封闭转开放，不仅是基金交易方式的合理转型，
也是开放式基金对封闭式基金的合理继承。
另一方面，LOF的场内交易减少了赎回压力。
此外，LOF为基金公司增加销售渠道，缓解银行的销售瓶颈。
LOF与ETF相同之处是同时具备了场外和场内的交易方式，二者同时为投资者提供
了套利的可能。
此外，LOF与目前的开放式基金不同之处在于它增加了场内交易带来的交易灵活性
。
二者区别表现在：首先，ETF本质上是指数型的开放式基金，是被动管理型基金，
而LOF则是普通的开放式基金增加了交易所的交易方式，它可能是指数型基金，也
可能是主动管理型基金；
其次，在申购和赎回时，ETF与投资者交换的是基金份额和“一篮子”股票，而LO
F则是与投资者交换现金；
再次，在一级市场上，即申购赎回时，ETF的投资者一般是较大型的投资者，如机
构投资者和规模较大的个人投资者，而LOF则没有限定；
最后，在二级市场的净值报价上，ETF每15秒钟提供一个基金净值报价，而LOF则
是一天提供一个基金净值报价
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八、如何区别指数基金是主动型还是被动型

指数基金那就是被动基金型的，没有主动型的，真主动了那就不是指数基金了。
你完全可以把指数基金和被动画等号的
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