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什么是期权的时间价值⋯股票期权的时间价值是怎么计算
的？-股识吧

一、什么是股票期权的价值？

股票期权价值包括两个部分：一是内在价值，二是时间价值。
1、内在价值表示为期权持有人可以在约定时间按照比现有市场价格更优的价格买
入或者卖出标的股票，只能为正数或者为零。
相应地，只有实值期权才具有内在价值，平值期权和虚值期权都不具有内在价值。
2、时间价值则表示在期权剩余有效期内，标的股票价格变动有利于期权持有人的
可能性。
期权离到期日越近，标的股票价格变动有利于期权持有人的可能性就越低，因此可
以理解为时间价值越低，直至到期时其时间价值消失为零。

二、什么是期权的时间价值?

期权的时间价值就是距离到期的价值，离到期日越远，股票的不确定性就越大，波
动就可能越大，期权的时间价值也就越大. 例如，一笔多头期权的期权价格为9，敲
定价格为78，当时的期货价格为75，那么，该笔期权的内涵价值为3，即78—75，
而时间价值为6，即9—3。
期权的时间价值既反映了期权交易期内的时间风险，也反映了市场价格变动程度的
风险。
在期权的有效期内，期权的时间价值的变化是一个从大到小、从有到无的过程．一
般而言，期权的时间价值与期权有效期的时间长短成正比。

三、什么是时间价值请用一个实例谈谈你是如何理解这一概念的
？

时间价值（Time value），也称外在价值，指期权合约的购买者为购买期权而支付
的权利金超过期权内在价值的那部分价值。
本杰明�弗兰克说：钱生钱，并且所生之钱会生出更多的钱。
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这就是货币时间价值的本质。
货币的时间价值（Time value of money）这个概念认为，当前拥有的货币比未来收
到的同样金额的货币具有更大的价值，因当前拥有的货币可以进行投资，复利。
即使有通货膨胀的影响，只要存在投资机会，货币的现值就一定大于它的未来价值
。
扩展资料实际上时间价值主要受三个因素影响：标的价格的实际运动、隐含波动率
和时间。
1、标的价格运动到离行权价越近，时间价值越大；
标的价格运动到离行权价越远，时间价值越小。
即平值期权附近时间价值最大，而深度虚值和深度实值期权时间价值较小。
2、如果隐含波动率上升，则时间价值增加；
如果隐含波动率下降，则时间价值减少。
3、到期期限越长，则时间价值越大；
到期期限越短，则时间价值越小。
越临近到期日，时间价值的衰减速度就会加快。
参考资料来源：股票百科-货币的时间价值参考资料来源：股票百科-时间价值

四、期权时间价值

首先你要明白的问题是，书上说的是 权利金的组成由内涵价值和时间价值组成，
顺序不要弄反了.虚值期权就是负的，但时间价值不可能为负，否则两个负值相加
，得出的权利金也成负的了，就是说卖期权的人还得倒找给你钱，那是根本不可能
的. 所以，时间价值=权利金-
内涵价值，当内涵价值为负的时候，必然会有很大的时间价值.

五、什么是期权的内在价值和时间价值

期权内在价值 Intrinsic value：是指多方行使期权时可以获得的收益的现值。
期权时间价值 Time value：期权的时间价值，也称外在价值，是指期权合约的购买
者为购买期权而支付的权利金超过期权内在价值的那部分价值。
期权价格=期权的内在价值+期权的时间价值.

六、个股期权的权利金、内在价值和时间价值是指什么？
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个股期权的权利金是指期权合约的市场价格。
期权权利方将权利金支付给期权义务方，以此获得期权合约所赋予的权利。
权利金由内在价值（也称内涵价值）和时间价值组成。
期权内在价值是由期权合约的行权价格与期权标的市场价格的关系决定的，表示期
权买方可以按照比现有市场价格更优的条件买入或者卖出标的证券的收益部分。
内在价值只能为正数或者为零。
只有实值期权才具有内在价值，平值期权和虚值期权都不具有内在价值。
实值认购期权的内在价值等于当前标的股票价格减去期权行权价，实值认沽期权的
行权价等于期权行权价减去标的股票价格。
时间价值是指随着时间的延长，相关合约标的价格的变动有可能使期权增值时期权
的买方愿意为买进这一期权所付出的金额，它是期权权利金中超出内在价值的部分
。
期权的有效期越长，对于期权的买方来说，其获利的可能性就越大；
而对于期权的卖方来说，其须承担的风险也就越多，卖出期权所要求的权利金就越
多，而买方也愿意支付更多权利金以拥有更多盈利机会。
所以，一般来讲，期权剩余的有效时间越长，其时间价值就越大。

七、期权为何具有时间价值？

不难理解，期权赋予了持有方在约定时间以约定价格买入或卖出标的物的权利，使
持有方可能通过行权获得一定的期待收益。
因此，持有方需要支付一定的金额来获得这种权利。
具体而言，个股期权的价值可以从两个角度来理解：内在价值和时间价值。
其内在价值表示为期权持有人可以在约定时间按照比现有市场价格更优的价格买入
或者卖出标的股票，只能为正数或者为零。
相应地，只有实值期权才具有内在价值，平值期权和虚值期权都不具有内在价值。
期权的时间价值则表示在期权剩余有效期内，标的股票价格变动有利于期权持有人
的可能性。
期权离到期日越近，标的股票价格变动有利于期权持有人的可能性就越低，因此可
以理解为时间价值越低，直至到期时其时间价值消失为零。
扩展资料投资股期权基本风险：(1)、杠杆风险 个股期权交易采用保证金交易的方
式，投资者的潜在损失和收益都可能成倍放大，尤其是卖出开仓期权的投资者面临
的损失总额可能超过其支付的全部初始保证金以及追加的保证金，具有杠杆性风险
。
(2)、价格波动的风险 投资者在参与个股期权交易时，应当关注股票现货市场的价
格波动、个股期权的价格波动和其他市场风险以及可能造成的损失。
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(3)、个股期权无法平仓的风险
投资者应当关注个股期权合约可能难以或无法平仓的风险，及其可能造成的损失。
(4)、合约到期权利失效的风险 投资者应当关注个股期权合约的最后交易日。
(5)、个股期权交易被停牌的风险投资者应当关注当个股期权交易出现异常波动或
者涉嫌违法违规等情形时，个股期权交易可能被停牌等风险。
&nbsp；
参考资料来源：慈溪新闻网-期权为什么具有价值

八、股票期权的时间价值是怎么计算的？

CPA给的是两种解释：1）假设股票价值不变，高利率会导致执行价格的现值降低
，从而增加看涨期权的价值（价值=股价-执行价格）。
2）投资股票需要占用投资人一定的资金，投资于同样数量的该股票看涨期权需要
较少的资金。
在高利率的情况下，购买股票持有至到期的成本越大，购买期权的吸引力就越大。
因此，无风险利率越高，看涨期权价值越大，看跌期权反之亦然。
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