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我国开放式基金发展现状如何、开放式基金对我国证券市
场的发展作用-股识吧

一、能举例分析封闭式基金和开放式基金的投资组合和未来投资
收益情况吗?

开放式基金，是指基金规模不是固定不变的，而是可以随时根据市场供
求情况发行新份额或被投资人赎回的投资基金。
封闭式基金，是相对于开
放式基金而言的，是指基金规模在发行前已确定，在发行完毕后和规定的
期限内，基金规模固定不变的投资基金。
开放式基金和封闭式基金的主要区别如下： （1）基金规模的可变性不同。
封闭式基金均有明确的存续期限（我国
为不得少于5年），在此期限内已发行的基金单位不能被赎回。
虽然特殊 情况下此类基金可进行扩募，但扩募应具备严格的法定条件。
因此，在正 常情况下，基金规模是固定不变的。
而开放式基金所发行的基金单位是可
赎回的，而且投资者在基金的存续期间内也可随意申购基金单位，导致基
金的资金总额每日均不断地变化。
换言之，它始终处于“开放”的状态。
这是封闭式基金与开放式基金的根本差别。
（2）基金单位的买卖方式不同。
封闭式基金发起设立时，投资者可以 向基金管理公司或销售机构认购；
当封闭式基金上市交易时，投资者又可 委托券商在证券交易所按市价买卖。
而投资者投资于开放式基金时，他们
则可以随时向基金管理公司或销售机构申购或赎回。
（3）基金单位的买卖价格形成方式不同。
封闭式基金因在交易所上市 ，其买卖价格受市场供求关系影响较大。
当市场供小于求时，基金单位买
卖价格可能高于每份基金单位资产净值，这时投资者拥有的基金资产就会 增加；
当市场供大于求时，基金价格则可能低于每份基金单位资产净值。
而开放式基金的买卖价格是以基金单位的资产净值为基础计算的，可直接
反映基金单位资产净值的高低。
在基金的买卖费用方面，投资者在买卖封
闭式基金时与买卖上市股票一样，也要在价格之外付出一定比例的证券交
易税和手续费；
而开放式基金的投资者需缴纳的相关费用（如首次认购费
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、赎回费）则包含于基金价格之中。
一般而言，买卖封闭式基金的费用要 高于开放式基金。
（4）基金的投资策略不同。
由于封闭式基金不能随时被赎回，其募集
得到的资金可全部用于投资，这样基金管理公司便可据以制定长期的投资
策略，取得长期经营绩效。
而开放式基金则必须保留一部分现金，以便投
资者随时赎回，而不能尽数地用于长期投资。
一般投资于变现能力强的资 产。

二、现在各类开放式基金的近期表现特点是怎么样？

股票型、混合型基金今年由于股指开始一波上涨行情，所以多数都是有较好的收益
的。
最好的中邮战略新兴股票型基金近一年的收益率已经接近翻倍的收益了。
货币型基金保持在3-5%左右的年化收益率，比较稳定一些。
债券型基金10%左右收益率也是有的。

三、开放式基金和封闭式基金有什么优缺点？

封闭式基金没有赎回的压力，经理们可以做长期投资布局。
在证券市场上交易，费用很低，仅千分之三。
缺点是经理们缺乏激励机制，经营业绩未必突出。
开放式基金面临赎回压力较大，所以要经常保留部分资金应对赎回，所以投资资金
使用率较差。
优点是经理们受此激励，把握行情更用心，经营业绩通常很好。
在银行交易，手续费用高达1.2%。
开放型基金与封闭型基金的主要区别如下： （1）期限不同。
封闭型基金通常有固定的封闭期，通常封闭期在5年以上，一般为10-15年。
而开放型基金则没有固定期限，投资者可以随时向基金公司或银行等中介机构提出
赎回。
（2）发行规模要求不同。
封闭型基金发行规模固定，并在封闭期限内不能再增加发行新的基金单位；

                                                  页面 2 / 6



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

开放型基金则没有发行规模限制，投资者认购新的基金单位时，其基金规模就增加
；
赎回基金单位时，其基金规模就减少。
（3）转让方式不同。
封闭型基金在封闭期限内，投资者一旦认购了基金受益单位就不能向基金管理公司
提出赎回，只能寻求在证券交易所或其他交易场所挂
牌，交易方式类似于股票及债券的买卖，交易价格受市场供求情况影响较大。
开放型基金的投资者则可随时向基金管理公司或银行等中间机构提出认购或赎回申
请， 买卖方式灵活。
（4）交易价格主要决定因素不同。
封闭型基金的交易价格是随行就市，不完全取决于基金资产净值，受市场供求关系
等因素影响较大；
而开放型基金的价格则是完全取决于每单位资产净值的大小。
从海外尤其是发达国家或地区的基金业发展来看，通常大多是先从封闭式基金起步
，经过一段时间的探索，逐步转向发展开放型基金。
鉴于我国国情，我国的投资基金业也是先选择封闭型基金试点，逐步发展到开放型
基金，但开放型基金是我国今后发展的主流。

四、中国基金的发展怎样？？

中国基金还处于起步阶段，很多投资者愿意买1~2元的基金，很多基金公司想出了
拆分这个鬼主意，（据说是中国独有）。
私募基金也快发展起来了。
中国基金趋于完善。

五、我国基金会的发展以及现状~

国家早已经颁布《基金会管理条例》，但多数基金会运作缺乏规范。

六、中国基金的发展怎样？？
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开放式基金，是指基金规模不是固定不变的，而是可以随时根据市场供
求情况发行新份额或被投资人赎回的投资基金。
封闭式基金，是相对于开
放式基金而言的，是指基金规模在发行前已确定，在发行完毕后和规定的
期限内，基金规模固定不变的投资基金。
开放式基金和封闭式基金的主要区别如下： （1）基金规模的可变性不同。
封闭式基金均有明确的存续期限（我国
为不得少于5年），在此期限内已发行的基金单位不能被赎回。
虽然特殊 情况下此类基金可进行扩募，但扩募应具备严格的法定条件。
因此，在正 常情况下，基金规模是固定不变的。
而开放式基金所发行的基金单位是可
赎回的，而且投资者在基金的存续期间内也可随意申购基金单位，导致基
金的资金总额每日均不断地变化。
换言之，它始终处于“开放”的状态。
这是封闭式基金与开放式基金的根本差别。
（2）基金单位的买卖方式不同。
封闭式基金发起设立时，投资者可以 向基金管理公司或销售机构认购；
当封闭式基金上市交易时，投资者又可 委托券商在证券交易所按市价买卖。
而投资者投资于开放式基金时，他们
则可以随时向基金管理公司或销售机构申购或赎回。
（3）基金单位的买卖价格形成方式不同。
封闭式基金因在交易所上市 ，其买卖价格受市场供求关系影响较大。
当市场供小于求时，基金单位买
卖价格可能高于每份基金单位资产净值，这时投资者拥有的基金资产就会 增加；
当市场供大于求时，基金价格则可能低于每份基金单位资产净值。
而开放式基金的买卖价格是以基金单位的资产净值为基础计算的，可直接
反映基金单位资产净值的高低。
在基金的买卖费用方面，投资者在买卖封
闭式基金时与买卖上市股票一样，也要在价格之外付出一定比例的证券交
易税和手续费；
而开放式基金的投资者需缴纳的相关费用（如首次认购费
、赎回费）则包含于基金价格之中。
一般而言，买卖封闭式基金的费用要 高于开放式基金。
（4）基金的投资策略不同。
由于封闭式基金不能随时被赎回，其募集
得到的资金可全部用于投资，这样基金管理公司便可据以制定长期的投资
策略，取得长期经营绩效。
而开放式基金则必须保留一部分现金，以便投
资者随时赎回，而不能尽数地用于长期投资。
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一般投资于变现能力强的资 产。

七、开放式基金对我国证券市场的发展作用

1.为中小投资者拓宽科投资渠道 2.有利于证券市场的稳定禾发展
（1）有利于证券市场的稳定 （2）增加了证券市场的投资品种，扩大的证券的交
易规模，起到了丰富和活跃证券市场的投资品种 3.有利于证券市场的国际化

八、为什么说开放基金是基金发展的主流?

流动性强...买卖方式灵活...费用很低

九、开放式基金

关于我国基金发展的历史 我国基金业的发展可以分为三个历史阶段： 第一个阶段
是从1992年至1997年11月14日《证券投资基金管理暂行办法》(以下简称《暂行办法
》)颁布之前的早期探索阶段。
1992年11月，我国国内第一家比较规范的投资基金———淄博乡镇企业投资基金(
“淄博基鑫”)正式设立。
该基金为公司型封闭式基金，募集资金1亿元人民币，并于1993年8月在上海证券交
易所最早挂牌上市。
淄博基金的设立揭开了投资基金业发展的序幕。
并在1993年上半年引发了短暂的中国投资基金发展的热潮。
但基金发展过程中的不规范性和积累的其他问题逐步暴露出来，多数基金的资产状
况趋于恶化。
从1993年下半年起，中国基金业的发展因此陷于停滞状态。
第二个阶段是从《暂行办法》颁布实施以后至2001年8月的封闭式基金发展阶段。
1997年11月14日，国务院证券管理委员会颁布了《暂行办法》，为我国基金业的规
范发展奠定了法律基础。
1998年3月27日，经中国证监会批准，新成立的南方基金管理公司和国泰基金管理
公司分别发起设立了规模均为20亿元的两只封闭式基金———“基金开元(0.787，-
0.01，-1.25%)”和“基金金泰(0.817，0.00，0.49%)”，由此拉开了中国证券投资基
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金试点的序幕。
至1999年初，我国共设立了10家基金管理公司。
截至2001年9月开放式基金推出之前，我国共有47只封闭式基金，规模达689亿份。
第三个阶段是从2001年9月以来的开放式基金发展阶段。
2000年10月8日，中国证监会发布了《开放式证券投资基金试点办法》。
2001年9月，我国第一只开放式基金———“华安创新”诞生，使我国基金业发展
实现了从封闭式基金到开放式基金的历史性跨越。
从近年来我国开放式基金的发展看，我国基金业在发展中表现出以下几方面的特点
：一是基金品种日益丰富，基本涵盖了国际上主要的基金品种。
二是合资基金管理公司发展迅猛，方兴未艾。
三是营销和服务创新活跃。
四是法律规范进一步完善。
截至2006年末，我国的基金管理公司已有58家，管理数量已达307只。
其中，开放式基金254只，封闭式基金53只。
基金资产规模8565.05亿元人民币。
其中，开放式基金的资产净值6941.41亿元，已占到中国基金市场资产净值的81%。
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