
股识吧    gupiaozhishiba.com
 

私募基金如何运作的；私募基金运作模式是怎样的-
股识吧

一、私募基金运作模式是怎样的

市场上按投资方式和操作风格将私募股权投资分为三类。
一、私募基金通过非公开方式募集资金。
在美国，共同基金和退休金基金等公募基金，一般通过公开媒体做广告来招来客户
，而按有关规定，私募基金则不得利用任何传播媒体做广告宣传，其参加者主要通
过获得的所谓“投资可靠消息”，或者直接认识基金管理者的形式加入。
二、私募基金在运作模式上有较强的投资目标。
在募集对象上，私募基金的对象只是少数特定的投资者，圈子虽小门槛却不低。
如在美国，对冲基金对参与者有非常严格的规定：若以个人名义参加，最近两年个
人年收入至少在20万美元以上；
若以家庭名义参加，家庭近两年的收入至少在30万美元以上；
若以机构名义参加，其净资产至少在100万美元以上，而且对参与人数也有相应的
限制。
因此，私募基金具有针对性较强的投资目标，它更像为中产阶级投资者量身定做的
投资服务产品。
三、私募基金在收益方面较高。
和公募基金严格的信息披露要求不同，私募基金这方面的要求低得多，加之政府监
管也相应比较宽松，因此私募基金的投资更具隐蔽性，运作也更为灵活，相应获得
高收益回报的机会也更大。
四、私募基金的运作模式有其承诺保底，基金将保底资金交给出资人，相应的设定
底线，如果跌破底线，自动终止操作，保底资金不退回。
五、接收帐号(即客户只要把帐号给私募基金即可)，如果跌破约定亏损比例(一般
为10%-30%)，客户可自动终止约定，对于约定赢利部分或约定盈利达到百分比(一
般为10%)以上部分按照约定的比例进行分成，此种都是针对熟悉的客户，还有就
是大型企业单位。

二、私募基金是如何运作的?

所谓私募基金，是指通过非公开方式，面向少数机构投资者募集资金而设立的基金
。
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由于私募基金的销售和赎回都是通过基金管理人与投资者私下协商来进行的，因此
它又被称为向特定对象募集的基金。
与封闭基金、开放式基金等公募基金相比，私募基金具有十分鲜明的特点，也正是
这些特点使其具有公募基金无法比拟的优势。
首先，私募基金通过非公开方式募集资金。
在美国，共同基金和退休金基金等公募基金，一般通过公开媒体做广告来招徕客户
，而按有关规定，私募基金则不得利用任何传播媒体做广告宣传，其参加者主要通
过获得的所谓“投资可靠消息”，或者直接认识基金管理者的形式加入。
其次，在募集对象上，私募基金的对象只是少数特定的投资者，圈子虽小门槛却不
低。
如在美国，对冲基金对参与者有非常严格的规定：若以个人名义参加，最近两年个
人年收入至少在20万美元以上；
若以家庭名义参加，家庭近两年的收入至少在30万美元以上；
若以机构名义参加，其净资产至少在100万美元以上，而且对参与人数也有相应的
限制。
因此，私募基金具有针对性较强的投资目标，它更像为中产阶级投资者量身定做的
投资服务产品。
第三，和公募基金严格的信息披露要求不同，私募基金这方面的要求低得多，加之
政府监管也相应比较宽松，因此私募基金的投资更具隐蔽性，运作也更为灵活，相
应获得高收益回报的机会也更大。
此外，私募基金一个显著的特点就是基金发起人、管理人必须以自有资金投入基金
管理公司，基金运作的成功与否与他们的自身利益紧密相关。
从国际目前通行的做法来看，基金管理者一般要持有基金3％— 5％的股份，一旦
发生亏损，管理者拥有的股份将首先被用来支付参与者，因此，私募基金的发起人
、管理人与基金是一个唇齿相依、荣辱与共的利益共同体，这也在一定程度上较好
地解决了公 公募基金与生俱来的经理人利益约束弱化、激励机制不够等弊端。

三、私募股权基金如何运作呢

私募股权投资的运作流程可以细分为四个环节：募资、投资、管理、退出。
募资：PE的资金来源广泛而复杂，在国外PE资金主要包括养老金、保险基金、捐
赠基金、大公司、金融机构的投资、富裕个人资金，甚至是政府资金、基金中的基
金等。
投资：PE在筹足资金成立后，即进入投资阶段。
他们先从投资银行、经纪人、投资顾问、律师和会计师方面获得投资信息，然后进
行尽职调查，根据对创业者的素质、市场前景、产品技术、公司管理等方面的判断
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，选择认为可靠的目标企业，确定投资类型、投资规模、投资策略、投资阶段，并
与被投资企业就股份分配、绩效评价、董事会席位分配等达成投资协议后再进行投
资，最后真正能够得到PE资本支持的项目仅在1%左右。
管理：不同PE基金对于企业投资后的管理要求有区分，多数PE不希望干预企业的
日常经营管理，只是在企业决策时积极出谋划策。
基金公司一般会指派专门的股权管理负责人入驻企业的董事会，并要求企业董事会
不能过于庞大，以免基金公司无法对企业发展决策起作用。
PE基金与企业会签订对赌协议(又称估值调整协议)、反稀释条款(后进投资人不能
稀释之前投资人的股权)、优先清偿条款(企业管理人不得先于基金公司退出企业)
等。
退出：PE投资一个重要的特征是基金都是有存续期限的，存续期满基金就会解散
，投资者应得到支付。
因此，在投资伊始PE就开始考虑套现退出的问题。
一般而言，PE投资的退出有四种方式：境内外资本市场公开上市、股权转让、将
目标企业分拆出售、清算。

四、私募基金是怎么运作的？

基金分为公募基金和私募基金；
私募基金又可分为阳光私募基金和一般老百姓所称的私募。
公募基金大家都明白，比如易方达，华泰博瑞等都是公募基金公司。
阳光私募是指私募证券投资基金这一块，因为它不被国家法律认同，即武当资产、
新价值、尚雅都是“灰色”系公司，而KKR、红衫资本或IDG都是有牌照的，能够
按注册范围做股权投资或风险投资。
基于信托法成立。
客户把资金打入私募基金公司账户，由私募基金管理人进行管理。
一般来说私募基金都有分成比例的，比如，承诺收益达到15%之后才计提20%的收
益作为私募公司自己的盈利。
。

五、私募股权基金的运作流程是怎么样的？

私募股权基金，是一种以企业股权作为投资标的的基金理财产品，投资企业股权作
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为一哥项目进行，往往是从上百家成熟的企业，筛选出最具上市潜力的公司，然后
进行谈判，签订协议。
私募股权基金管理人，即普通合伙人(GP)通过资金注入，介入企业经营管理，促进
企业增值上市。
然后私募股权基金卖出股票或者转让股权，获取投资收益，最后按照基金合同规定
与有限合伙人(LP)即私募基金投资人分配收益。
私募股权可以去私募排排网了解。

六、私募基金是如何运作的?

私募股权投资的运作流程可以细分为四个环节：募资、投资、管理、退出。
募资：PE的资金来源广泛而复杂，在国外PE资金主要包括养老金、保险基金、捐
赠基金、大公司、金融机构的投资、富裕个人资金，甚至是政府资金、基金中的基
金等。
投资：PE在筹足资金成立后，即进入投资阶段。
他们先从投资银行、经纪人、投资顾问、律师和会计师方面获得投资信息，然后进
行尽职调查，根据对创业者的素质、市场前景、产品技术、公司管理等方面的判断
，选择认为可靠的目标企业，确定投资类型、投资规模、投资策略、投资阶段，并
与被投资企业就股份分配、绩效评价、董事会席位分配等达成投资协议后再进行投
资，最后真正能够得到PE资本支持的项目仅在1%左右。
管理：不同PE基金对于企业投资后的管理要求有区分，多数PE不希望干预企业的
日常经营管理，只是在企业决策时积极出谋划策。
基金公司一般会指派专门的股权管理负责人入驻企业的董事会，并要求企业董事会
不能过于庞大，以免基金公司无法对企业发展决策起作用。
PE基金与企业会签订对赌协议(又称估值调整协议)、反稀释条款(后进投资人不能
稀释之前投资人的股权)、优先清偿条款(企业管理人不得先于基金公司退出企业)
等。
退出：PE投资一个重要的特征是基金都是有存续期限的，存续期满基金就会解散
，投资者应得到支付。
因此，在投资伊始PE就开始考虑套现退出的问题。
一般而言，PE投资的退出有四种方式：境内外资本市场公开上市、股权转让、将
目标企业分拆出售、清算。
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