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发债簿记是什么意思~何谓簿记建档，哪位高手能告诉我
？-股识吧

一、何谓簿记建档，哪位高手能告诉我？

簿记建档是一种系统化、市场化的发行定价方式，包括前期的预路演、路演等推介
活动和后期的簿记定价、配售等环节。
簿记建档人一般是指管理新发行出售证券的主承销商。
其具体流程为，首先进行预路演，根据反馈信息并参照市场状况，簿记建档人和发
行人共同确定申购价格区间；
然后进行路演，与投资人进行一对一的沟通；
最后开始簿记建档工作，由权威的公证机关全程监督。
簿记建档人一旦接受申购订单，公证机构即刻核验原始凭证，并统一编号，确保订
单的有效性和完整性。
簿记建档人将每一个价位上的累计申购金额录入电子系统，形成价格需求曲线，并
与发行人最终确定发行价格。

二、证券知识提问啦

问这么多``打字都累` 1、路演询价 方式：即由投资者直接向主承销商报盘，确定自
己在不同利率档次的购买数量，最后由主承销商根据认购的倍数和利率，最终确定
债券利率。
2、簿记建档确定发行利率的方式 通过簿记建档，由市场认购情况主导利率水平，
这也是国际上较为通行的定价方式。
3 银行间债券市场 你这也问的太模糊了吧！ 全国银行间债券市场是指依托于全国
银行间同业拆借中心（简称同业中心）和中央国债登记结算公司（简称中央登记公
司）的，包括商业银行、农村信用联社、保险公司、证券公司等金融机构进行债券
买卖和回购的市场，成立于1997年6月6日。
经过近几年的迅速发展，银行间债券市场目前已成为我国债券市场的主体部分。
记账式国债的大部分、政策性金融债券都在该市场发行并上市交易。
4 全国银行间同业拆借 是指证券公司可以向各商业银行拆借短期资金，这是一种无
需担保的短期信用贷款。
是货币市场中主要的交易品种之一，它的利率水平变化的作用，通过与其他交易品
种的比较才能传递出去。
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银行间同业拆借是银行获取短期资金的简便方法。
5 指数基金 指数基金就是指按照某种指数构成的标准购买该指数包含的全部或者一
部分证券的基金，其目的在于达到与该指数同样的收益水平，实现与市场同步成长
。
指数基金采用被动式投资，选取某个指数作为模仿对象，按照该指数构成的标准，
购买该指数包含的证券市场中全部或部分的证券，目的在于获得与该指数相同的收
益水平。
6 交易所交易的开放基金 你说的是场内基金吧！
场内就是股票市场，也就是大家说的二级市场。
场外就理解成为股票交易市场外，就是银行、证券公司的代销，基金公司的直销方
式，也就是熟悉的开放式基金销售渠道。
封闭式基金，ETF基金只能在场内购买（对大投资者，ETF可以在“一级”市场购
买），也就是只能在股票市场购买。
其他开放式基金可以在场外购买，就是大家都熟知的方式，其中LOF基金可以在场
内购买。
7 资产支持证券 资产支撑证券化是80年代兴起于美国的一种新型融投资工具，它可
以把沉淀的资产变为可流动的资产，实现套现。
从微观和宏观的角度看都存着积极的作用。
资产支撑证券化的思想和技术，对我国进行商业银行不良债权的化解、国企存量资
产的盘活、基础设施建设资金的筹集有着广泛的借鉴意义。
具体表述为：将某一目标项目的资产所产生的独立的、可识别的未来收益(现金流
量或应收帐款)作为抵押(金融担保)，据以在国际资本市场发行具有固定收益率的
高档债券来筹集资金的一种国际项目融资方式。
ABS融资方式，具有以下特点：与通过在外国发行股票筹资比较，可以降低融资成
本；
与国际银行直接信贷比较，可以降低债券利息率；
与国际担保性融资比较，可以避免追索性风险；
与国际间双边政府贷款比较，可以减少评估时间和一些附加条件。
8 信用违约呼唤 9 公允价值（价格） 熟悉情况的买卖双方在公平交易的条件下所确
定的价格，或无关联的双方在公平交易的条件下一项资产可以被买卖的成交价格。
在购买法下，购买企业对合并业务的记录需要运用公允价值的信息。
公允价值的确定，需要依靠会计人员的职业判断。
在实务中，通常由资产评估机构对被并企业的净资产进行评估。
10 初始净投资 11 相反方向头寸不可抵消原则 12 断路器规则
剩下几个问题太模糊，你写清楚点我再告诉你。
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三、非公开定向债务融资工具 基金可以投资吗

非金融企业短期融资券、中期票据简介短期融资券，是指具有法人资格的非金融企
业在银行间债券市场发行的，约定在1年内还本付息的债务融资工具。
中期票据，是指具有法人资格的非金融企业在银行间债券市场按照计划分期发行的
，约定在一定期限还本付息的债务融资工具。
据统计，近期发行的中期票据的存续期限在2年-5年不等。
短期融资券/中期票据发行的基本要点：1、短期融资券/中期票据的发行人为依法
成立且合法存续的非金融企业法人；
2、发行对象为全国银行间债券市场的机构投资人，主要包括商业银行、保险公司
、基金管理公司和证券公司及其他非银行金融机构；
3、发行价格以市场为基础，采用簿记建档集中配售的方式确定，主要受到主承销
商议价能力、企业信用评级水平、企业规模大小等因素影响；
4、企业发行短期融资券/中期票据所募集的资金应用于符合国家法律法规及政策要
求的企业生产经营活动，并在发行文件中明确披露具体资金用途。
企业在短期融资券/中期票据发行存续期内变更募集资金用途应提前披露；
5、发行规模不能超过企业净资产的40%。
中小企业集合债券，就是由一个机构作为牵头人，以多个中小企业所构成的集合为
发债主体，若干个中小企业各自确定债券发行额度，采用集合债券的形式，使用统
一的债券名称，形成一个总发行额度而向投资人发行的约定到期还本付息的一种企
业债券形式。
它是以银行或证券机构作为承销商，需由担保机构担保，评级机构、会计师事务所
、律师事务所等中介机构参与的新型企业债券方式。
集合票据是由人民银行主导、银行间交易商协会组织、银行间债券市场成员参与、
在全国银行间债券市场发行、按约定还本付息的债券融资工具。
该工具由2个以上、10个以下中小法人企业，统一冠名发行企业债券。
发行额度最高为10亿元人民币，单个企业最高额度为2亿元人民币，但发行额度要
小于各企业净资产的40%。
发行期限为2－3年，具体由主承销商和发行人共同商定。
集合票据采取浮动利率方式，票面年利率为一年期整存整取定期储蓄存款利率加基
本利差。
基本利差由发行人、主承销商根据申请情况确定（山东诸城优先级集合票据基本利
差为220bp，高收益级集合票据基本利差为375bp。
注：bp，基点。
多用在收益率，增长率的描述和描图的坐标中，为万分之。
）。
发行集合票据具有重要意义。
一是为中小企业融资开辟了一条新渠道，改变企业融资过分依赖贷款的局面。
二是降低成本。
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山东发行的集合票据综合利率为5%左右，加上中介费用低于同期贷款利率。
三是期限较长，有利于改善企业资产负债结构，为固定资产投入提供了便利。
四是降低了门槛。
只要企业法律关系明晰、财务状况正常透明、经交易商协会注册通过即可发行集合
票据。
五是集合票据为直接融资工具，利用的是域外资金，客观上节省了本地金融机构资
金，使本地企业得到的资金支持。

四、熊猫债券怎么理解？

“熊猫债券”是指国际多边金融机构在华发行的人民币债券。
根据国际惯例，国外金融机构在一国发行债券时，一般以该国最具特征的吉祥物命
名。
据此，财政部部长金人庆将国际多边金融机构首次在华发行的人民币债券命名为“
熊猫债券”。

五、非金融企业中期票据、集合票据、短期融资券、超短期融资
券可以非公开发行吗？请详述，谢谢。

非金融企业短期融资券、中期票据简介 短期融资券，是指具有法人资格的非金融
企业在银行间债券市场发行的，约定在1年内还本付息的债务融资工具。
中期票据，是指具有法人资格的非金融企业在银行间债券市场按照计划分期发行的
，约定在一定期限还本付息的债务融资工具。
据统计，近期发行的中期票据的存续期限在2年-5年不等。
短期融资券/中期票据发行的基本要点：1、短期融资券/中期票据的发行人为依法
成立且合法存续的非金融企业法人；
2、发行对象为全国银行间债券市场的机构投资人，主要包括商业银行、保险公司
、基金管理公司和证券公司及其他非银行金融机构；
3、发行价格以市场为基础，采用簿记建档集中配售的方式确定，主要受到主承销
商议价能力、企业信用评级水平、企业规模大小等因素影响；
4、企业发行短期融资券/中期票据所募集的资金应用于符合国家法律法规及政策要
求的企业生产经营活动，并在发行文件中明确披露具体资金用途。
企业在短期融资券/中期票据发行存续期内变更募集资金用途应提前披露；
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5、发行规模不能超过企业净资产的40%。
中小企业集合债券，就是由一个机构作为牵头人，以多个中小企业所构成的集合为
发债主体，若干个中小企业各自确定债券发行额度，采用集合债券的形式，使用统
一的债券名称，形成一个总发行额度而向投资人发行的约定到期还本付息的一种企
业债券形式。
它是以银行或证券机构作为承销商，需由担保机构担保，评级机构、会计师事务所
、律师事务所等中介机构参与的新型企业债券方式。
集合票据是由人民银行主导、银行间交易商协会组织、银行间债券市场成员参与、
在全国银行间债券市场发行、按约定还本付息的债券融资工具。
该工具由2个以上、10个以下中小法人企业，统一冠名发行企业债券。
发行额度最高为10亿元人民币，单个企业最高额度为2亿元人民币，但发行额度要
小于各企业净资产的40%。
发行期限为2－3年，具体由主承销商和发行人共同商定。
集合票据采取浮动利率方式，票面年利率为一年期整存整取定期储蓄存款利率加基
本利差。
基本利差由发行人、主承销商根据申请情况确定（山东诸城优先级集合票据基本利
差为220BP，高收益级集合票据基本利差为375BP。
注：BP，基点。
多用在收益率，增长率的描述和描图的坐标中，为万分之。
）。
发行集合票据具有重要意义。
一是为中小企业融资开辟了一条新渠道，改变企业融资过分依赖贷款的局面。
二是降低成本。
山东发行的集合票据综合利率为5%左右，加上中介费用低于同期贷款利率。
三是期限较长，有利于改善企业资产负债结构，为固定资产投入提供了便利。
四是降低了门槛。
只要企业法律关系明晰、财务状况正常透明、经交易商协会注册通过即可发行集合
票据。
五是集合票据为直接融资工具，利用的是域外资金，客观上节省了本地金融机构资
金，使本地企业得到更多的资金支持。
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