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芒格股票怎么买⋯伯克希尔为什么买比亚迪-股识吧

一、如何给股票估值和定价?

巴菲特在股东年会上说，他和芒格非常注重内在价值，但是也只能给有限可以理解
的企业定价，而且即使是他们两个对同一家企业进行定价，也会有明显差别。
在这里重点强调了"有限"和"可理解"，即能力圈的界定。
巴菲特不止一次解释他不买科技股的原因就是其超出了他的理解极限。
近年来巴菲特所购买的比亚迪和IBM，有人把这理解为他们能力圈得到了扩大。
当然，我们在注重能力圈培养的同时，我们还要有意识地去寻找容易理解的行业和
企业。
比如，我们是否理解了企业生产的产品其用途是什么？前景如何？它们的生产过程
和竞争优势是否容易理解；
它们的成本、价格以及销售数据是否容易获得等。
每个人都有自己的能力圈，具备大量行业知识的人对本行业的企业定价更有发言权
。
券商在招聘研究员时都十分注重其行业背景以及财务分析能力。
这已经向我们表明了给企业定价的第二和第三个要素，即企业定价的定性分析和定
量分析。
巴菲特在早期实践投资的时候主要师承于格雷厄姆的思想，对企业的有形资产非常
看重，后来接受了芒格和费雪的思想后开始注重企业品质。
经济护城河的表述正是站在定性分析的角度对企业作出归纳和总结的。
企业定价的第三个要素是定量分析，巴菲特给其命名为内在价值。
他有两个解释：第一个是私人股权投资者愿意支付的最高价格或者是出卖方愿意给
出的最低价格；
第二个解释就是未来现金流入与流出的折现值，即未来自由现金流的折现总和。
我们在分析自由现金流折现模型的时候发现，要准确地给企业进行估值，必须知道
三个指标数据：企业未来自由现金流、自由现金流复合增长率以及投资者要求的必
要回报率即折现率。
折现率可以由自己主观确定，另外两个指标都是对未来的估计值。
即利用自由现金流对企业进行定价虽然是科学的投资原理，但由于其数据的主观性
和预测性，致使内在价值的计算不是一个精确的结果。
这也是巴菲特为何总是说，他只能对少数几个可以理解并容易把握未来的企业定价
的原因。
用巴菲特的话说，内在价值的计算是模糊的正确，但他同时也解释到模糊的正确要
胜过精确的错误。
综上所述，给企业定价虽然是判断安全边际的重要前提但却难以准确定价，就算是
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企业主自己也难以给出精确的估值。
所以，巴菲特在进行投资的时候总是要求更高的安全边际以降低给企业错误定价带
来的风险。
能力圈、定性判断、定量计算和安全边际的结合使用才是给企业定价的全部。

二、伯克希尔.哈撒维公司共发行多少A股股票?

三、伯克希尔.哈撒维公司共发行多少A股股票?

巴菲特去年秋季以2.3亿美元购入了比亚迪10%的股份。
当有来自中国的听众提问巴菲特为何持股比例较低时，巴菲特表示他的初衷是希望
拥有比亚迪更多的股权，但是对方只同意持股比例不超过10%。
而巴菲特与芒格都坚持认为，入股比亚迪是一桩非常有价值的投资。

四、查理 芒格 总共有哪些著作？

查理�芒格提自喜欢看自传我猜测芒格喜欢看自传主要原拿自传真版案例检验些理
理论看案例越些理理论越接受更检验反复修查理芒格写作品少花少间反复验证些理
论靠谱性世界师或师级机构特点憋作比暴雪几游戏盼着暴雪游戏结都初都毕业游戏
内测游戏处立马火塌糊涂比电影导演几拍部电影拍完秒杀票房吕克贝松说拍10部电
影宫崎骏几才部电影等等些师或师级机构思路用更少量换更高质巴菲特买股票半才
手说通自传案例真实性问题我同意观点您要觉自传内容真实性没问题我反觉您太萌
类向美化记忆倾向能美化自都信自传美化记忆所查理�芒格25条类理误判2主要内
容

五、要抄股，首先要用哪些准备?

知识，资金，心理，开户！
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六、查理芒格为什么会替巴菲特做事

不是替他办事、芒格是唯一一个能让巴菲特敞开心得人、巴菲特的小儿子还说他们
就像双生的、最初芒格和巴菲特共同经营一个公司还是因为巧合、恰巧两个人都买
了相同的股票、后来慢慢意见相同、经常是芒格唱红脸巴菲特唱白脸、呵呵、是共
同管理。
不是替他办事、
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