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新三板对投资者意味什么：新三板上市有什么好处？分别
是？-股识吧

一、贵州汇生林业推进新三板上市对企业有什么意义？

对公司发展会有好处，可以通过投资者们投入的资金来维持扩大公司的经营范围。

二、新三板对投资者有什么要求

(一)机构投资者 下列机构投资者可以申请参与挂牌公司股票公开转让： 1.
注册资本500万元人民币以上的法人机构；
2. 实缴出资总额500万元人民币以上的合伙企业。
(二)自然人投资者
同时符合下列条件的自然人投资者可以申请参与挂牌公司股票公开转让： 1.
投资者本人名下前一交易日日终证券类资产市值500万元人民币以上。
证券类资产包括客户交易结算资金、在沪深交易所和全国股份转让系统挂牌的股票
、基金、债券、券商集合理财产品等，信用证券账户资产除外。
2. 具有两年以上证券投资经验，或具有会计、金融、投资、财经等相关专业背景或
培训经历。
投资经验的起算时间点为投资者本人名下账户在全国股份转让系统、上海证券交易
所或深圳证券交易所发生首笔股票交易之日。
投资者买卖股票，应当以实名方式开立证券账户和资金账户，与主办券商签订证券
买卖委托代理协议，并签署相关风险揭示书。
投资者如何参与新三板交易?
1、选择一家从事全国中小股份转让系统经纪业务的主办券商；
2、提供满足新三板投资要求的证明材料，和主办券商签署《买卖挂牌公司股票委
托代理协议》和《挂牌公司股票公开转让特别风险揭示书》。
投资参与新三板交易有什么风险? 由于新三板的业务规则与上市公司交易规则有着
很大的区别，所以协会特别发布了名为《报价转让特别风除揭示书》的操作性文件
，通过这些文件来解释新三板包括的风险。
代办股份转让除了具有资本市场的基本风险之外，投资者还应该注意以下的几种风
险： 1、运营风险 新三板挂牌一般都会集中于高新技术企业，技术更新较快，市场
反应灵敏，对单一技术和核心技术人才具有较高的依赖度，这就导致了其较大的变
动性。
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此外，一般来说新三板企业的规模都不会很大，而且其主营业务收人、营业利润、
每股净收益等财务上的指标都要远远低于上市公司，所以它的抗市场和行业风险的
能力会比较弱。
2、信息风险 一般来说挂牌公司的信息披露标准低于上市公司，导致了投资者对于
挂牌公司的了解有限。
所以投资者不能凭此做好决定，而是应该从各方面平台来了解该公司的运营情况，
以打破“信息不对称”的局面。
3、信用风险 虽然股份报价转让过程有主办券商的督导和协会的监管，但是还是不
能避免中止交易的风险，影响投资者的预期收益。
还有一点需要投资者注意的是转让并不实行担保交收，所以有可能因为交易对手的
原因而造成无法完成。
4、流动性风险 目前新三板的投资主体数量较少，投资额也相对较小，挂牌公司需
要一定时间来消化。
另外，由于股份报价转让需要买卖双方自协议，存在一定的议价时间，股份的交易
在短时间内无法完成。

三、新三板上市有什么好处？分别是？

这是中国资本市场的一个补充，具有既能拓展融资渠道、又能降低门槛、扩大社会
影响的作用。

四、个人持有新三板企业股票有什么好处

新三板股票目前只能是机构投资者和企业的挂牌前的自然人股东（仅本企业）及法
人股东可以交易。
如果是个人，那相当于是挂牌前企业的自然人股东，好处就是可以在新三板上转让
持有的股份，有一个交易的平台。
同时企业如果业绩发展好，股价自然会增高，卖出股份后股东自然可以得到股票增
值获得的收益。
“新三板”市场原指中关村科技园区非上市股份有限公司进入代办股份系统进行转
让试点，因为挂牌企业均为高科技企业而不同于原转让系统内的退市企业及原STA
Q、NET系统挂牌公司，故形象地称为“新三板”。
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五、新三板给投资者带来什么好处

新三板对投资者的作用主要有3个方面：首先，是投资者价值投资的平台。
在国内，股票往往成为许多投资者的 首选投资方式，但是我国上市公司的股票价
格波动较大，并不真正代表上市公司的实际价值，而且大多数的投资者更倾向于市
场投机，而不喜欢长期持有公司股权。
但新三板却不同，无论是个人还是机构投资者，投入新三板公
司的资金在短期内不可能收回，即便收回，投资回报率也不会太高。
因此，新三板的投资更适合于价值投资，当然这种价值投资还可以在日后借助公司
的上市实现更高的投资回报。
其次，投资者可通过监管降低股权投资风险。
新三板制度的确茸，使得挂牌 公司的股权投融资行为被纳入交易系统，同时受到
主办券商的督导、全国股转系统公司与证监会的监管，自然比投资者单方力量更能
抵御风险。
主办券商的推荐 行为本身就是对引资公司的第一次筛选；
其后的监督行为，也会影响挂牌公司的 内部治理结构，降低公司的运营风险。
全国股转系统公司或证监会的监管则使得股权投资在充分的信息披露之下做出，降
低了交易风险。
所以说，讲三方主体的
引入，起到了降低股权投资风险的作用，极大地保护了投资者利益。
最后，为创投、私募等机构拓展了退出的渠道。
PE/VC在投资公司股权
时就已经将资金将来的退出机制考虑进去，目前常见的退出方式包括上市、
并购、回购、清算等。
通常情况下，并购、回购、清算的周期都较长，相应的风险也较大，而通过IPO的
方式退出是私募股权基金获利最大，也最乐意 接受的方式。
新三板的搭建，实现了挂牌公司股份的价值发现和流动性，有利于投资者所持股份
的市场定价和流动。
对PE/VC来说，投资新三板拓展了
退出渠道，所以，新三板挂牌公司也因此成为PE/VC投资的热点

六、公司在新三板上市前对机构投资者有什么要求?

新三板上市前对机构投资者无任何要求
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