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什么叫收益互换股票⋯股本互换的意义是什么，互换股本
后两公司有什么联系？利润如何分配-股识吧

一、什么叫权益类证券收益互换

您好，权益类证券收益互换交易业务是指公司通过协议等方式与客户进行的权益类
证券收益互换交易，满足客户投资、资产市值管理、风险管理等目的，同时在公司
的自营交易账户中进行风险对冲管理的交易业务。
这类业务中的互换交易环节具体而言，是指证券公司与符合条件的客户约定在未来
一定期限内，根据约定数量的名义本金和收益率定期交换收益的行为。
其中，交易一方支付的收益金额将与特定基础资产表现挂钩，而另一方支付的收益
金额可按照固定或者浮动收益的形式计算。

二、股票收益权互换和融资融券的区别

你好，股票收益互换是券商柜台产品，客户和券商一对一议价，可以根据客户需求
灵活设计互换方向、挂钩标的、终止条件、收益条款等交易要素，满足客户融资、
投资和风险管理的个性化需求；
而融资融券是标准化的，不能满足客户的个性化需求客户可以自身信用担保或提供
一定比例的履约担保品，资金收益具有杠杆效果。

三、股权互换都涉及哪些税收，如何计算？

一、股权互换都涉及哪些税收有以下：(一)营业税《营业税税目注释(试行稿)》(国
税发[1993]149号)第八、九条对此作出了明确规定：“以不动产(无形资产)投资入
股，参与接受投资方利润分配、共同承担投资风险的行为，不征营业税。
但转让该项股权，应按本税目征税”。
(二)企业所得税企业股权投资转让所得应并入企业的应纳税所得，依法缴纳企业所
得税。
(三)个人所得税根据个人所得税法规的有关规定，个人转让股权应按“财产转让所
得”项目依20%的税率计算缴纳个人所得税。
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财产转让所得，以转让财产的收入额减除财产原值和合理费用后的余额为应纳税所
得额。
合理费用，是指纳税人在转让财产过程中按有关规定所支付的费用，包括营业税、
城建税、教育费附加、资产评估费、中介服务费等。
而有价证券的财产原值，是指买入时按照规定交纳的有关费用。
二、股权互换是指以股票指数产生的收益与固定利率或浮动利率或其他的股票指数
产生的收益进行交换，为基金经理和机构投资者提供了一种转化资产的方法。
可以用股权互换把债券投资转换为股票投资，或者把本国的股票投资转换为外国的
股票投资，以避免外汇管制、税收等问题。
股权互换的作用[2]在股权互换中，投资者以某种市场指数的形式得到收入，以LIB
OR(或固定利率或其他市场指数)向互换交易商进行支付。
这种交易形式最初是用来解决跨国投资中的问题的。

四、股票收益互换的特点

1.场外协约成交客户与证券公司一对一议价，签署协议即可达成交易，属于券商柜
台产品；
客户和证券公司之间只对收益进行现金流交换，一般不需要进行股票实物交割 ；
2.交易要素灵活定制可以根据客户需求灵活设计互换方向、挂钩标的、终止条件、
收益条款等交易要素，满足客户融资、投资和风险管理的个性化需求；
3.具有信用交易特征客户可以自身信用担保或提供一定比例的履约担保品，资金收
益具有杠杆效果。
只需支付资金利息即可换取股票收益，从而大幅提高了资金杠杆。
4.杠杆比率高对于资质优秀的客户，潜在杠杆率可以达到近5倍；

五、股票收益互换其实是怎么回事

股票互换同其他有名义本金的互换合约一样，也是两当事人之间达成的一种协议，
协议规定，双方同意在特定的时期内，对一系列的现金支付进行交换。
在典型的股票互换中，一方同意在一个固定的期限内，按照一个固定的名义本金，
向对方支付相当于某一股票指数的收益的金额。
作为交换，他从对方得到按照相同的名义本金计算的另一种资产的收益或利息。
股票互换的原理与标准的利率互换极其相似，名义本金是不进行交换的，它只用来
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计算相互之间需要支付的金额。
客户与券商根据协议约定在未来某一期限内针对特定股票的收益表现与固定利率进
行现金流交换，是一种重要的权益衍生工具交易形式。
客户可以自行下成交指令，通过放大杠杆来实现超额收益或者做定向增发的客户借
此套期保值的一种手段。

六、股票收益互换的特点

你好，股票收益互换是券商柜台产品，客户和券商一对一议价，可以根据客户需求
灵活设计互换方向、挂钩标的、终止条件、收益条款等交易要素，满足客户融资、
投资和风险管理的个性化需求；
而融资融券是标准化的，不能满足客户的个性化需求客户可以自身信用担保或提供
一定比例的履约担保品，资金收益具有杠杆效果。

七、现在哪个券商具有收益互换业务的资格

答-您说的要有资质的证券部门，都是按国家统一的规定办的，违背了就要按相应
的程序处理的。

八、股本互换的意义是什么，互换股本后两公司有什么联系？利
润如何分配

是一种联姻，互换股本后公司可以是平行关系，其产品可以实现内部结算，利润最
大化；
利润按各自的实际利润，按持股量分派。
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