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股票指数化投资有什么影响|a股纳入新兴市场指数对股市
有甚么影响-股识吧

一、指数化投资是什么理念？

指数化投资就是参照某种指数的权重，投资于多种股票（或债券、期货），形成组
合投资，分散投资风险。
如，上证50指数，就是根据上证的50只重要股票，分别设定一定的权重，计算的综
合相对价格。
此外还有上证综指，深圳成指，美国标准普尔指数，纳期达克指数等。
采用指数化投资的主要好处是选用了最具代表性的，效益较好的股票，风险相对较
小，上涨时可以取得高于大盘的收益，下跌时一般可以小于大盘的跌幅，因为一般
指数股都是较好的有代表性的绩优股。
但因为分散投资，指数化投资也不可能取投机性的暴利。

二、股指期货对股市有哪些影响

股指期货就是大方向的走势，股指会根据它的走势来决定自己的走势

三、股票指数期货的开展对与我国金融市场发展的作用

股票指数期货（以下简称股指期货）是一种以股票价格指数作为标的物的金融期货
合约。
股市投资者在股票市场上面临的风险可分为两种。
一种是股市的整体风险，又称为系统风险，即所有或大多数股票的价格一起波动的
风险。
另一种是个股风险，又称为非系统风险，即持有单个股票所面临的市场价格波动风
险。
通过投资组合，即同时购买多种风险不同的股票，可以较好地规避非系统风险，但
不能有效地规避整个股市下跌所带来的系统风险。
进入本世纪70年代之后，西方国家股票市场波动日益加剧，投资者规避股市系统风
险的要求也越来越迫切。
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由于股票指数基本上能代表整个市场股票价格变动的趋势和幅度，人们开始尝试着
将股票指数改造成一种可交易的期货合约并利用它对所有股票进行套期保值，规避
系统风险，于是股指期货应动而生。
另外，股指期货还有很大的套利空间，受到投机者的追捧。
股指期货的交易量将是目前商品期货的很多倍，对于整个期货业来说，是打翻身仗
的难得机遇，期货公司将会进行新一轮的增资扩股。
股指期货是一种有效的避险工具，和有杠杆效率的投机工具，其推出必将对股市有
强大的推动作用。
股指期货有助于上市公司吸引外资与促进IPO。

四、股指期货推出，对散户有什么影响呢？

股指期货推出将改变中国资本市场结构
在国际资本市场上，股指期货是资产管理业务中应用最为广泛的风险管理工具。
一般而言，分散投资可以有效化解市场的非系统性风险。
对于系统性风险而言，则需要进行风险对冲，而股指期货就是非常好的对冲工具。
股指期货的推出将改变中国资本市场结构。
首先，有利于国内资本市场的深化。
目前国内股票现货市场没有做空机制，所以投资者只有在上涨的市场中才能获得盈
利。
而股指期货具有双向交易机制，投资者不仅可以在上升的市场中获利，也可以在一
个下跌的市场中获利。
正是由于股指期货具有买空卖空的双向交易机制，因此一旦股指期货推出，市场便
增加了通过做空市场获利的交易动力。
这就改变了以往投资者只有通过做多市场才能获利的市场结构，从而增加了国内资
本市场的深度。
其次，有利于国内资本市场的广化。
一些国内机构投资者，如社保基金，保险基金，企业年金可以利用股指对冲风险，
以实现资金在风险和收益上的合理匹配。
而一些高风险偏好的投资者会利用股指期货操作的杠杆进行套利、投机活动。
对于海外资金来说，有了避险工具，投资中国资本市场的动力会进一步增加。
众多场外资金，场外投资者的入场，大大拓宽了国内资本市场的广度。
股指期货推出将改变市场交易策略 股指期货推出所引起的资本市场结构的这种改
变，必将导致投资者交易心理与交易行为的变化。
部分投资者试图在股指期货和现货两个市场之间进行套利交易;部分投资者会试图
从股指期货做多或做空交易中获利;部分投资者会试图在股指期货和现货之间进行
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风险对冲，从而实现投资者自身资产的保值期望。
以香港市场为例，主要以投机交易为主，以套期保值和套利交易为辅。
在沪深300股指期货推出初期，可能会出现较多的投机行为，但套期保值，套利的
比例会逐渐增加。
股指期货不会改变我国A股市场的长期运行趋势 当前 ，在经过一轮制度变革的市
场中，国内股指反复创出新高，市场股票大都处于相当高的估值状态。
从国外的经验看，我们认为： 第一，在当前的市场高估值背景下，股指期货如果
推出，市场可能会产生较一致的做空力量，市场会面临股指期货投机性做空而带来
的大幅波动，这将不是监管层所乐意看到的。
所以，在股指期货的推出前期，极有可能通过调整，形成一个相对较小的分岐，只
有这样，股指期货才会有一个稳定的市场基础。
第二，股指期货推出的初期，将很可能对A股市场产生比较明显的资金分流效应。
事实上，当我们分析当年的权证时，我们发现在权证推出前后，短期内A股市场的
成交金额有下降的现象。
同样，在股指期货推出后短期内，现货市场可能将面临一定的调整。
在股指期货推出的前几个月，现货市场短期的波动率可能会有所增加，但推出后短
期内波动率会有所下降。
第三，国外的经验表明：长期来看，股指期货的推出与否，将不影响现货市场的长
期运行趋势。
我们认为，在公司业绩水平有望维持高增长，人民币持续升值的背景下，A股市场
的当前格局不会因股指期货的推出而被打破。

五、指数基金适合做定投吗？

指数基金是定期定投的最佳投资工具 在各类证券投资基金中，哪一类基金最适合
做定期定投呢？下面我们从定期定投的出发点和优势来分析。
第一，从投资波动性角度分析，指数基金适宜进行定期定投。
指数基金作为一种被动投资工具，是典型的靠天吃饭的产品，其指数化投资收益严
格跟随市场波动，这种高波动性的投资产品正好可以通过定期定投来降低风险，定
投的效果最佳。
而其他波动性较低的投资工具，如债券基金和货币市场基金，定期定投的优势无法
发挥，其长期投资收益也不具备吸引力。
第二，从投资纪律性的角度出发，指数基金也是适合定期定投的品种。
定期定投的目的是通过投资时机选择的纪律性来避免追涨杀跌。
而从证券选择的纪律性来比较，指数基金是投资纪律性最强的基金产品，它严格按
照目标指数构造投资组合。
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把定期定投和指数基金结合起来，可以从时机选择和证券选择两个方面严格执行投
资纪律，达到相得益彰的投资效果。
而其他一些主动性的投资产品（如积极管理的股票型基金），其投资管理受基金经
理的主观影响较大，有可能在市场低点的时候股票仓位也比较低，就没有达到摊低
投资成本的效果。
第三，指数基金长期收益稳定，是分享经济成长的投资工具。
从各个证券市场的历史数据分析可以看出，从长期投资的角度出发，在一个国家经
济保持适当增长的前提下，指数化投资的收益率是相当可观的，并且明显高于GDP
的增长。
例如，美国过去20年GDP的平均增长率为5.1%，s&p500指数过去20年的平均收益率
10.5%；
法国过去20年GDP的平均增长率为4.1%，法国CAC40指数过去20年的平均收益率为
11.6%。
三、定期定投也可以进行核心——卫星资产配置 有些基金投资者不甘于获得指数
化的长期投资回报，希望能在指数投资的基础上获得一定的超额收益，这类投资者
可以参考国外养老金投资普遍实用的核心——卫星资产配置方式。
普通个人投资者也可以构造自己的核心——卫星投资组合，最简单而且也是最直接
的方法就是把一部分资产（比如一半）投资于指数基金上，指数基金的收益率就是
整个市场的平均收益率。
当然，如果你不满足于指数基金所带来的市场化的平均回报，这时投资者可以把指
数基金以外资金作为卫星投资配置到2－3只主动基金上，以期望获得超额收益的机
会。
核心卫星投资方法将主动策略和被动策略有机地结合起来，融合了被动投资低成本
、低风险、长期收益稳定和主动投资获取超额收益机会的优势。

六、a股纳入新兴市场指数对股市有甚么影响

楼主要想解决这个问题，必须明白1个概念：指数型基金。
第1，指数基金，顾名思义就是以指数成分股为投资对象的基金，即通过购买1部份
或全部的某指数所包括的股票，来构建指数基金的投资组合，目的就是使这个投资
组合的变动趋势与该指数相1致，以获得与指数大致相同的收益率。
第2，新兴市场指数的指数型基金必须以该指数的成份股为投资对象。
第3，A股纳入新兴市场指数后，A股的部份或全部权重股就会变成相干的指数基金
的投资配置对象。
为了帮助楼主更好地理解，建议楼主以成份股为例。
每次的成份股调剂都会引发基金的调仓行动,被剔除出成份股的个股将被减持直至
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清仓,而入选者将被逐步配置到适合的权重。
其中的原理是相通的。

七、消费指数对股市有哪些影响

你好！消费指数影响宏观经济，导致政府通过利率和税收杠杆调控宏观经济，一影
响上市公司的业绩间接影响股市，二因为利率调整直接影响股市。

八、股票指数与投资收益有什么关系?

股票指数是指数投资组合市值的正比例函数，其涨跌幅度是这一投资组合的收益率
。
但在股票指数的计算中，并未将股票的交易成本扣除，故股民的实际收益将小于股
票指数的涨跌幅度（股票指数的涨跌幅度是指数投资组合的最大投资收益率）。
股市上经常流传的一句格言，叫做牛赚熊赔，就是说牛市中股民盈利、在熊市中亏
损，但广发证券昆山营业部认为如果把股民作为一个投资整体来分析，牛市中股民
未必能赢利。
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