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什么时候又是股本溢价－证券发行一般在什么情况下采用
溢价发行的方式-股识吧

一、什么是股权溢价之迷？

假设在1925年你拥有00，由于担
心股票的风险，你决定投资于政府债券，到1995年12月31日，你将拥有720(年收益
率为3.7%).如果是投资于股票，你将拥有200(年收益率为10.1%)，是债券投资的66 
倍.两种投资收益率的差距为6%，这是一个很大的收益差.股票投资和无风险投资的
收益 率差称为股权溢价，上述6%的股权溢价无法用标准的资产定价模型解释，被
称为股权溢价 之迷.股权溢价之迷就是为什么股票投资和无风险投资的收益率差别
会这么大.根据(7) 式，股权溢价取决于两个因素：相对风险厌恶系数(风险价格)，
超额收益与消费增长率的 协方差(风险).美国的历史数据表明消费增长率是很平稳
的，所以超额收益与消费增长率
的协方差很小，因此那么高的股权溢价只能够用相当高的风险厌恶系数来解释.

二、股本溢价的核算

根据有关规定，股份有限公司应于实际收到发起人和认股人的认股款时，按其所发
行的股票面值作为股本；
对于溢价发行的股票，股票发行收入超过所发股票面值的部分扣除发行费用后的余
额，作为股本的溢价。
因此股份有限公司溢价发行股票取得的收入，以实际取得收入的时间作为确认的时
点。
按股票面值和核定的股份总额的乘积计算的金额记入股本账户，溢价部分(即超出
股票面值的部分)扣除委托证券代理商发行股票而支付的手续费、佣金、股票印制
成本等后的数额登记资本公积账户。
无溢价或溢价不足以支付的部分作为长期待摊费用，分期摊销。
对境外上市企业，按收到股款当日的汇率折合人民币金额。
按确定的人民币股票面值与核定的股份总额乘积计算的金额记入股本账户，二者的
差额记入资本公积账户。
例如：光明集团为一新建股份有限公司注册资本1500万元，额定股份1500万股，每
股面值确定为1元，公司确定每股发行价格为1．2元，公司委托某证券公司代理发
行，每股实际发行成本为0．01元从发行收入中扣除，2004年1月1日股款已全部到
位并已存入银行。
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公司收到全部股款时。

三、证券发行一般在什么情况下采用溢价发行的方式

股票一般都是溢价发行的。
我国《公司法》第一百二十八条规定，股票发行价格可以按照票面金额，也可以超
过票面金额，但不得低于票面金额。
按照票面金额发行的，叫平价发行；
超过票面金额的，叫溢价发行；
低于票面金额的叫折价发行。
在我国，股票几乎都是溢价发行的。
股票的实质是将公司的净资产分割为等份，向公众出售。
举个例子，某公司共有1亿元的资产，发行1亿元的股票，每股票面价值为1元，这
样总股本就是1亿元。
发行时价格为2元/份，共收到2亿元，多出来的1亿元，就属于股本溢价，会列入公
司的资本公积金。
我国和日本等一些东亚国家，都规定股票的发行价格不能低于票面金额折价发行。
这主要是因为如果股票的发行价格低于票面金额，收到的钱就会少于净资本，会损
害大股东的利益。
债券既可以平价发行，也可以折价发行，也可以溢价发行。
比如，零息债券，不含有息票，但投资者在购买的时候，可以打折购买，打折的部
分，就属于投资者的利息收益。

四、请用简单易懂语言解释什么是资本公积、资本溢价（股本溢
价）、资本公积转增资本。谢谢

简单点的话，可以这样理解：资本公积，你可以把它当做是企业资产多出来的部分
，即：你买了个物件A，A的成本有地儿记录着，后来A市场价涨了，就把A涨了的
钱记在资本公积里；
别人无偿给你个物件B，你白得的，相对于你的正常经营来说这也是多出来的，把
它记在资本公积里。
对于资本公积，你就想着，除了正常经营收到的利润外的钱，就把它放进去，这是
个收纳箱之类的东西。
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资本溢价（股本溢价），它所记录的东西其实是资本公积的一部分，前面我们说资
本公积是各种多出来的部分的总和，资本公积和股本公积则只表示资本和股本多出
来的部分，就是本来股票1元1股，后来你干的好，有人买你股票，用2元1股买的，
每股多出来的1块钱就记到溢价里。
资本公积转增资本，你可以这么想，资本公积本来是个收纳箱，多出来的部分在这
里边放着，其余的不是多出来的部分在一个小房子里放着，后来你又能力住大点的
房子了，就把资本公积里的东西拿出来放到房子里了。
ps：虽然有点罗嗦，但保证绝对口语化、绝对简单易懂O(∩_∩)O~

五、什么是资本溢价？

股票溢价实际上指股票市场价格，高于面值或者每股净资产的情况.在大多数情况
下是针对后者而言. *：//*happypool.net/szctj/qxctj/
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