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为什么美国会有两个股市市场.股市是由何而来的-股识吧

一、三板市场的美国

美国的证券市场分为主板(纽约证券交易所)、纳斯达克(国内俗称“二板”)和OTC
BB(柜台交易市场，国内俗称“三板”)三个市场。
OTCBB成立于1990年，全称是场外电子柜台交易市场(Over the Counter Bulletin Boar
d)，是纳斯达克(NASDAQ)的管理者——全美证券商协会(NASD)管理的柜台证券
交易实时报价服务系统。
一般而言，任何未在全国市场上市或登记的证券，包括在全国、地方或国外发行的
股票、认股权证、证券组合、美国存托凭证等，都可以在OTCBB市场上报价交易
。
虽然OTCBB股票与NASDAQ股票同样由做市商通过NASDAQ电脑网络进行报价，
又同在NASD的管辖之内，但OTCBB与NASDAQ有本质不同。
OTCBB采取了一种上市方式和门槛更为灵活的机制，对企业没有任何规模或盈利
要求，只要有3名以上做市商愿为该证券做市，就可向NASD申请挂牌。
我国现在有很多企业号称在美国上市，其实是在OTCBB上市，很大程度是对美国
证券市场的不熟悉，和受不良中介、财务公司欺骗。
中国的企业家应该明白，从功能上说，OTCBB板块是没有融资功能的，它注定只
是一个过渡的板块，因为它不能发新股。
它存在的价值就是给众多“摘牌公司”一个搁置的地方，在那里进行资产重组，或
者收购，也可以进行私募。
有些公司通过自己改造升级，重新把业绩做上去，升级到主板；
有些不行的就另外找大股东，通过注入资产把业绩提升到能升级到主板的地步。
所有OTCBB上的公司应该最终要去三大主板，谁如果把上OTCBB当成一个终点站
，绝对是不正常的。
一般来说，到OTCBB上利用“壳”做反向收购挂牌的公司应在半年到9个月之内升
级主板，然后发行新股筹资。
挂牌后的企业按季度向美国证券交易委员会(SEC)提交报表，即可在OTCBB上市流
通。
达到一定条件后，更可直接升入NASDAQ小型资本市场或NASDAQ全国市场。
这使得许多公司选择先在OTCBB上市，获得最初的发展资金，通过一段时间的积
累，达到纳斯达克或纽约证券交易所的挂牌要求后再“升板”。
其中，微软和思科就是这种模式最成功的代表。
经过十几年的运作，OTCBB已确立了在美国非主板市场的霸主地位，最多时有超
过3600家公司、交易的证券超过6667种、近400家做市商活跃于该市场。
但由于OTCBB面向的是小企业，因此形成了发行证券数量少、价格低、流通性差

                                                  页面 1 / 4



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

、风险大的显著特点。
目前，OTCBB上有3300多家挂牌企业，其中不乏几美分的垃圾股票和空壳公司，
股价不到1美元的“壳”公司有近1200多家。
近几年来，参与OTCBB市场的美国投资者越来越多，而挂牌企业也陆续暴露出一
些问题，SEC的监管随之变得更为严格。

二、为什么美国国债事件会导致全球股市动荡下降？

美国国债评级下降，利率上升，债券价值下降，各国对于美国经济复苏信心不足，
（可以这样想，如果复苏缓慢，利润少于预期，市盈率肯定无法保持在一个高点，
所以股票价格下降，达到一个合理的市盈率）投资者逃出股市，投资债券（投资者
较少，因为有违约风险）或黄金，不过我觉得恐慌性结束后，肯定会涨一些。
现在或过两天可以买一些。
而且各大投行和主要的投资者还是在美国。
同时，各种金融产品的基础风险计算因素（risk free
factor）是美元，美元的调整会影响整个模型的计算。

三、美国股票市场和中国A股市场的区别

1 美国没有涨跌幅限制2 美国可以T+0交易3 美国市场是比较成熟的市场
国家干涉少4 美国市场监管比较到位，透明度比较高5
美国投资者比较理性所以股票也比较理性

四、为什么一家公司可以同时在不同市场上市？！

首先因为这个行为是合法的。
其次，多次上市可以增加企业的总市值。
增发会稀释原股东的股权比例，但原股东的股票数量不变，总股本增加，因此增发
后，市值增加，每股收益减少。
企业的总市值，就是A股+H股+D股市值的和。
只要这个市场可以接纳公司，并且公司也适应这个市场的监管风格，同时能满足这
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个市场的上市要求，那么当然可以选择在这个市场上市，并且可以在多个市场上市
。
扩展资料：不是所有企业都可以两地上市根据证券法规定，一家优质企业是可以在
两地或者多地同时实现上市的，前提条件就是这家公司符合两地或者多地的上市条
件，只要达到每个地区股市的上市条件都是可以发起上市申请，顺利通过都是可以
上市的，可以实现两地或者多地募资。
两地或者多地上市的企业是“同股不同权”，原因是由于每个地区的股市货币单位
是不同的，所以从而会造成一家企业在不同地上市，由于汇率差从而造成企业总市
值有所偏差。

五、美国纳斯达克和纽交所里面的股票是不是共通的？如果不是
那不是跟中国一样有上海和深圳两个股市了吗？

是不一样的证交所，性质不同于主板与创业板，纽交所是世界第一大证交所，纳斯
达克是第二大。
美国还有其他的一些证交所。

六、股市是由何而来的

股票市场是已经发行的股票转让、买卖和流通的场所，包括交易所市场和场外交易
市场两大类别。
由于它是建立在发行市场基础上的，因此又称作二级市场。
股票市场的结构和交易活动比发行市场（一级市场）更为复杂，其作用和影响力也
更大。
股票市场的前身起源于1602年荷兰人在阿姆斯特河大桥上进行荷属东印度公司股票
的买卖，而正规的股票市场最早出现在美国。
股票市场是投机者和投资者双双活跃的地方，是一个国家或地区经济和金融活动的
寒暑表，股票市场的不良现象例如无货沽空等等，可以导致股灾等各种危害的产生
。
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