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双汇发展为什么增发股票－－双汇发展为什么不能突破千
亿市值-股识吧

一、为什么000895双汇发展可以涨幅100％多啊，不是上下限10
％吗？

11月29日，双汇发展(72.45，6.59，10.01%)公布了发行股份购买资产及换股吸收合
并暨关联交易预案。
向双汇集团、罗特克斯非公开发行A股股票，以换股方式吸收合并5家公司，即广
东双汇、内蒙古双汇、双汇牧业、华懋化工包装和双汇新材料。
本次拟注入资产的交易价格为预估值扣除分红金额即约339.4亿元，拟发行股份约6.
32亿股。
本次资产重组涉及两方面内容：一是对罗特克斯定向增发，用于吸收合并该公司持
有的股权；
增发价格为停牌前30个交易日平均收盘价，溢价4.91%，为56元/股，发行股本为190
0万股；
二是对双汇集团定向增发，双汇以全部屠宰与肉制品加工业务资产认购，发行价格
为停牌前20个交易日平均收盘价，没有做折价处理，总发行股本为6.13亿股。
发行之后双汇总股本扩大1.04倍，有原来6.05亿股扩大到12.73亿股。
按照公司模拟吸收合并与资产置换后，2022年公司净利润(扣除少数股东权益)为18.
76亿元，EPS1.47元/股(发行后全面摊薄后)。
我们假设双汇发展本次资产重组顺利通过股东大会、证监会等权利行使机构的批准
，根据公司模拟合并利润表并参照食品饮料公司可比公司平均PE水平，按照摊薄
后12.38亿股本，除权后公司未来的合理股价在44—51.45元/股。
而资产重组方案被通过的概率非常大，因此短期内市场会反映未来合理市场价格，
短期内目标价89.96元/股。
未来三到五年，双汇每年仍能保持30%以上的高增长，我们看好双汇长期的成长性
和盈利能力。
本次资产重组基本实现了资本市场对双汇重组一贯的预期，为双汇未来发展扫除障
碍。

二、有些上市公司为什么能增发股票，这样不会损害原有股东的
权益吗
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股票增发是上市公司的一种再融资手段，也就是说上市公司缺钱，就可以申请增发
，获得批准后就可以实施了 。
增发股票并不是股东手里的股票不值钱了，增发股票的目的是了融资，让公司能更
好的发展，增发股票之后股东手里股票的价值不变，只是说占总股的百分比降低了
。
增发的股票，不论是用资产来置换或用现金来买，都实际上增加了公司的资产，而
资产增加了，对应的总资产和净资产肯定会相应增加。
股票增发配售是已上市的公司通过指定投资者(如大股东或机构投资者)或全部投资
者额外发行股份募集资金的融资方式，发行价格一般为发行前某一阶段的平均价的
某一比例。
简单的讲，增加股票的发行量，更多的融资，“圈”更多的钱。
对企业是有很大的好处的，但是对市场存量资金是有压力的，是在给股市抽血。
股东的权利义务都没改变，但每股净资产额是大幅度提高了，净资产收益率肯定下
降很多，如果经营改善或提高的话，净利润会提高的。
具体要看融资的目的和风险，不能一概而论。
扩展资料：1、实施股票增发的公司在股票增发完成后并没有显著地改善业绩，有
些甚至在实施增发后业绩有很大的下降；
由于股本扩大，因此导致了每股收益的下降，损害了长期持股老股东的利益。
从1998年以后增发案例的结果来看，增发这种再融资行为并非提高上市公司业绩的
有效手段。
2、从增发对股价的影响来看，增发的确是对股票价格的“利空”消息：在增发意
向书公告日前的超额收益率显著为负，显示市场提前就对这一利空消息作出反映，
投资者通过用脚投票来表示对增发行为的否定。
3、增发价格折扣率对公告日前后11个交易日累积超额收益率有一定的解释能力，
并且不同年份对该累积超额收益率的影响也有差异。
这显示出市场对股票增发的看法将很大程度上影响价格的下降程度。
参考资料来源；
股票百科-股票增发

三、双汇发展为什么连续无量涨停

11月29日，双汇发展(72.45，6.59，10.01%)公布了发行股份购买资产及换股吸收合
并暨关联交易预案。
向双汇集团、罗特克斯非公开发行A股股票，以换股方式吸收合并5家公司，即广
东双汇、内蒙古双汇、双汇牧业、华懋化工包装和双汇新材料。
本次拟注入资产的交易价格为预估值扣除分红金额即约339.4亿元，拟发行股份约6.
32亿股。
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本次资产重组涉及两方面内容：一是对罗特克斯定向增发，用于吸收合并该公司持
有的股权；
增发价格为停牌前30个交易日平均收盘价，溢价4.91%，为56元/股，发行股本为190
0万股；
二是对双汇集团定向增发，双汇以全部屠宰与肉制品加工业务资产认购，发行价格
为停牌前20个交易日平均收盘价，没有做折价处理，总发行股本为6.13亿股。
发行之后双汇总股本扩大1.04倍，有原来6.05亿股扩大到12.73亿股。
按照公司模拟吸收合并与资产置换后，2022年公司净利润(扣除少数股东权益)为18.
76亿元，EPS1.47元/股(发行后全面摊薄后)。
我们假设双汇发展本次资产重组顺利通过股东大会、证监会等权利行使机构的批准
，根据公司模拟合并利润表并参照食品饮料公司可比公司平均PE水平，按照摊薄
后12.38亿股本，除权后公司未来的合理股价在44—51.45元/股。
而资产重组方案被通过的概率非常大，因此短期内市场会反映未来合理市场价格，
短期内目标价89.96元/股。
未来三到五年，双汇每年仍能保持30%以上的高增长，我们看好双汇长期的成长性
和盈利能力。
本次资产重组基本实现了资本市场对双汇重组一贯的预期，为双汇未来发展扫除障
碍。

四、双汇发展为什么不能突破千亿市值

展开全部那是因为市场不很景气，股市大盘不好，个股不会太好，不过突破千亿市
值不叫事，早一天晚一天的事，坚定持有，不到长城非好汉！

五、浙江金华火腿为啥出名？双汇发展的最近公司股票上市的技
术分析？

招商证券上调双汇发展至“强烈推荐”评级现在正是集团做资产注入的最佳时机。
一是外部压力越来越大。
公司关联采购额占同类交易比重已超60%，解决关联交易作为提升公司治理水平的
重要一环，相信监管层会给予公司较强的压力；
二是自身的动力充足。
一方面集团今年业绩有望大幅增长，09H2、10H1是集团屠宰业务的黄金时期，另
一方面目前股价上半年抗涨，有利于多兑现股权。
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我们测算股份外资产做整体上市后，EPS将有望增厚33 50%甚至更多。
08年集团其它资产利润已相当于股份的78%，如果再以60%速度增长，09年该比例
将提高到96.6%；
如果再把罗特克斯所享有的相当于股份公司净利10
15%的少数股权损益计算在内，利润增厚肯定要超100%。
如果保守只按业绩100%增厚、定向增发收购PE为10 15倍计算，EPS将增厚50 33%。
市场对于双汇集团“对股份公司做资产注入”还是“到香港整体上市”存在误解。
市场有人认为双汇集团想到香港整体上市，从而会通过关联交易损害股份公司利益
，我们不这么认为，事情有先后次序之分，集团要到香港上市，必先解决关联交易
，否则证监会也不会同意；
此外，罗特克斯上市才叫整体上市，如果管理层想买下罗特克斯的股权，最好也赶
在它上市之前。
公司经营稳健。
虽然没有出现我们预期的大规模主动性储备冻猪肉，但公司经营基本稳定，渠道逐
步在拓宽。
双汇的优秀得到了圣农发展、神冠控股等主要供应商的充分认可。
上调投资评级由“审慎推荐”到“强烈推荐”。
公司目前定位为09年30倍PE，与一线品种一致，考虑尚有资产注入预期，可谓进可
攻，退可守。
风险因素是对集团外资产利润的测算，以及注入时间进程的把握。
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