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股票市场的中性策略有哪些类型—股票投资策略的基本类
型有哪些-股识吧

一、套利策略和市场中性策略不是一回事吗？

市场中性策略(Market Neutral Strategy)是国际对冲基金的常用投资策略，近年来也越
来越多的被应用到普通开放式基金之上。
虽然美国这类市场中性基金目前总市值不超过为150亿美元，其发展与现状仍值得
我们学习研究。
简单的说，市场中性投资策略通过同时构建多头和空头头寸中性化市场风险，以谋
求任何市场环境下稳定的绝对受益，它是多空仓策略（Long-Short
Strategy）的极端形式。
理想状态下，50%的多头头寸和50%的空头头寸就构成了一个市场中性组合，基金
经理通过寻找市场或商品间效率落差而形成的套利空间，利用价值回归理性的时间
差，在股市波动中把握细微的投资机会，从而获得持续的业绩增长。
最早在上世纪70年代就有一些基金经理开始尝试应用市场中性策略进行投资套利。
由于其应用需要比较完备的市场条件，例如一定深度和广度的市场、良好的买空卖
空机制、充分多的衍生金融工具降低交易费用等，同时还要求基金经理掌握先进的
数量分析方法，因此直到上世纪90年代中期，这一投资策略才开始得到广泛的应用
。
根据晨星统计，美国市场上现存的81只市场中性基金中，就有71只是2000年以后发
行的，其中2009年之后发行的新基金占到一半以上。
现实中的市场中性投资策略远没有以上描述的那么简单。
基金经理必须构建严谨的统计套利模型对市场及单只证券的风险进行估算，以保证
其多头头寸和空头头寸的风险敞口相等。
比如，某基金持有价值1亿美元的多头股票和价值5000万美元的空头股票，然而空
头股票的波动性非常大，其市场风险（即Beta值）是多头头寸的两倍，在这种情况
下该基金仍然是市场中性的；
反之，若该基金持有相等金额的多头与空头股票头寸，而其中某一方的波动性远大
于另一方，则不构成市场中性组合。
理论上，市场中性基金的Beta值应该为零，即其业绩完全不受市场波动所影响。
但在实际操作中，单只证券或市场未来的波动性是很难被准确预测的，尤其是下行
风险，更难以准确量化并做出预判，因此市场中性策略只能无限接近于理论值。
晨星对美国开放式市场中性基金分类Beta值的要求就是-0.3与0.3之间，对其净股票
头寸的要求是-20%与20%之间。
历史数据表明，较之大起大落的市场环境，市场小幅震荡时市场中性策略基金能获
得更高的收益。
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我们可以理解为当市场小幅震荡时，股票的价值回归体现的更加明显，因此该策略
的获利能力表现的更强。
反之，市场出现非理性的大起大落时，股价更易脱离其价值本身，中性策略就反而
抑制了收益。
同时，由于整体风险暴露度低，几乎所有的市场中性基金都会使用杠杆，放大收益
。

二、我们常遇到的交易策略的类型有哪些？

实际上，理性的交易策略应该包括以下几种基本类型：（一）价值型策略：即着眼
于股票的内在价值，最典型的一个是巴菲特，完全从公司基本面上寻找投资机会。
（二）趋势型策略：通俗说，就是追涨杀跌。
从众心理是趋势的主要基础，趋势也是股市运行的最明显特征。
虽然牛市即具有明显上涨趋势的时间只占总时间的15％左右，但由于它的特征显著
，还是受到最多的投资者偏爱。
CMC Markets提醒做投资交易时间不长的朋友，运用趋势型策略最关键的是资金管
理和止损，而不是信号的成功率。
（三）能量型策略：能量型主要关注的是成交量，成交量是股价的元气，这句话十
分到位地表达了这类型策略的观点。
（四）周期型策略：螺旋式上升是世界最常见的发展方式，股市也不例外，一个螺
旋就是一个周期，我们常说的波段，它的学名应该也叫周期。
周期型策略的代表人物CMC Markets认为第一个应该是艾略特，波浪就是周期，只
不过他那里的波浪还只是非理性的，靠肉眼看，就像看云彩似的。
CMC Markets现在有了先机的新一代交易平台，能够代替我们把波浪数得更统一，
波浪的前景应该很光明的。
请注意，以上说的是五种基本类型。
所谓“基本”，就是指它是一种在理想模型中抽象概括出的东西。
在实际中，大可不必说只用一种基本策略。
把不同的策略组合进一个交易系统一般能得到更好的甚至是出奇好的效果稳定盈利
是一种境界。
想到了解更多关于交易策略的类型和操作经验，不如听一下4月9日（星期二）北京
时间晚上7：00-7：30CMC Markets的网络讲座，会讲到详细的我们常遇到的交易策
略类型和金融衍生品市场中常见的交易策略等等干货。
想要报名最好去官方看下。
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三、股票投资策略的基本类型有哪些

股票投资经典测策略有：alpha对冲策略、集合竞价选股策略、多因子选股、日内
回转交易、行业轮动等

四、如何构建量化投资策略

量化策略有简单也有复杂的，简单到围绕一根均线构建系统，复杂到根据多个因素
共同构建系统。
方式虽然不同，但本质都是一样的，即策略中涉及的各项要素都需要标准化。
1、要素的标准化既然是策略，必然要有一些要素，如标的、仓位、买点、卖点等
。
这是最基本的四个要素。
先来看标的选择，任何一笔交易首先要明确的是标的如何选择。
市场有几千只股票，不可能每只股票都是符合你的标的，如何去选择，需要建立一
定的筛选标准，有人喜欢用基本面去分析，有人喜欢用技术面去分析，都无可厚非
，但一定要有逻辑支撑，这就是标的选择的量化。
再来看仓位的量化，如果要用数学期望的角度去看待投资，那么仓位就需要去平均
分配，避免因人为主观因素导致仓位的不同，从而影响最终结果。
那么既然是平均分配，就要考虑仓位分配与收益之间的权衡关系。
如果仓位过于分散，虽然整体波动性会变小，但势必也会降低整体收益率，反之亦
然。
所以，仓位分配需要结合实践来达到最优。
&nbsp；
最后来看买点和卖点的量化，在标的、仓位标准化后，接下来需要考虑买卖点的设
置。
即达到什么条件就会触发买入和卖出指令，当卖出指令执行，就意味着一笔交易的
结束。
而买入卖出条件因人而异，可以根据不同周期、不同模式，再结合实践来确定，最
终核心是要围绕成功率和盈亏比来最终决定。
2、一致性原则一个完整的量化策略不仅包括前面所说的各项要素的标准化，还包
括最终的执行。
对于专业的量化投资机构来说，往往是通过电脑去执行命令，这样做的好处是能够
百分之百的实行量化策略，而不受人为因素的干扰。
最终目的是要保持交易的一致性。
对于普通投资者的量化策略来说，由于资金规模、量化策略的简易性，往往不需要
如此复杂，可以通过投资者自己去执行。
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那么，如何确保完全按照量化策略去执行呢？这就需要投资者具备良好的心态以及
极强的控制能力，在交易中避险主观因素的干扰。
以上两点阐述了如何去构建一个量化策略，包括涉及的各个要素，但一个好的量化
策略注定要经过长期反复的市场检验，并且不断的修正，数据的持续回测，最终达
到理想的预期。
最后，还需要强大的执行力，而这考验的是你的心态。

五、企业在什么情况下适宜采用中性市场策略

遇到对手的产品的强烈阻击的时候。
产品在市场上反应不好的时候。

六、市场中性策略的介绍

市场中性策略是指同时构建多头和空头头寸以对冲市场风险，在任何市场环境下均
能获得稳定收益。

七、股票交易策略包括哪些类型

展开全部我觉得应该是卖出800股股票。
股票的Delta一定是1，所以持有股票10000股，Delta就是10000×1＝10000，如果要D
elta中性的话，卖出的期权的Delta就必须也是10000（因为是卖出所以实际上有一个
负号）。
因为一股期权的Delta是0.5，所以这里要卖出对应...

八、股市投资策略有哪几种

1、趋势原则买入之前要对大盘有个方向上有个趋势上的判断。
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因为一般来说，大多数股票还是跟随大盘趋势运行。
下跌趋势买难有生还，盘中机会不多。
另外还要根据自已资金实力提前制定投资策略，是准备中长线还是短线投机，明确
自已操作行为，发生变故要有应对方案。
2、分批原则 投资者可用分批买入和分散买入的方法，这样可以降低风险。
股票为了易于管理，建议百万元以下不要超过五支。
3、底部原则中长线最佳买入机会是在区域底部，这是风险最小的时候。
短线操作，虽然天天有机会也要快进快出，投入资金量不能太大，还要及时止损。
更多关注云掌财经
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