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如何判定股票退市警示的规定——求问什么是退市风险警
示制度？-股识吧

一、创业板公司出现什么情况会被实施退市风险警示处理？

创业板没有“退市风险警示*ST”、“其他风险警示ST”，有问题了就直接启动退
市程序！根据深交所发布的《创业板股票上市规则》，创业板比主板增加了三种退
市情形：“上市公司财报被出具否定或者无法表示意见的报告而在规定时间不能消
除的，将启动退市程序；
净资产为负而未能在规定时间内消除的，将启动退市程序；
上市公司股票连续120个交易日累计成交量低于100万股，限期内不能改善的，也将
启动退市程序。
”

二、关于公司股票可能被实施退市风险警告怎么看

2012年，沪深交易所均出台的新的退市规则，并对风险警示等各方面的条件进行了
调整，新机制对于ST类公司而言既是一个机会又是一大挑战。
从历史经验看，ST类公司历来都是年报公布时市场的投资热点，这其中不仅有主
业恢复正常所带来的价值型机会，也有摘帽所带来的交易型机会，更有潜在重大资
产重组所带来凤凰涅磐的神话。
从2012年的市场表现看，ST和*ST股远远跑赢大盘及大部分沪深300指数成分股。
值得注意的是，*ST天成2012年以来至今累计涨幅49.9%，从公司的公告可以看出，
公司重大资产重组事宜已经中国证监会核准，是典型的一只涅磐重生的公司。
公司已完成本次重大资产重组的全部事项。
公司董事会拟更改公司名为盛和资源控股股份有限公司，经营范围增添稀土相关业
务。
同时，一些*ST上市公司通过自身努力，有望摘掉了公司亏损帽子。
比如，2012今年以来涨幅第二的*ST银河，预计公司2012年度净利润同比扭亏为盈
，每股收益0.0343元至0.0400元，净利润2400万元至2800万元。
因此，从过去的经验来看，ST类股票在一季度有着大幅的绝对收益和相对收益。
虽然这种市场表现存在着不少的争议，但确确实实的收益仍然吸引不少了资金面的
参与。
进入到2013年，这种类似的情况已经开始有所体现了对于ST类公司而言，其未来的
变化方向是驱动股价变化的背后逻辑。
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ST公司未来的变化无非有两大方向：恢复正常和滑入深渊。

三、求问什么是退市风险警示制度？

退市风险警示制度是中国A股市场中的一种制度。
为保护投资者合法权益，降低市场风险，2003年4月2日和4月3日，上海证券交易所
和深圳证券交易所发布《关于对存在股票终止上市风险的公司加强退市风险警示等
问题的通知〉，对存在股票终止上市风险的公司，对其股票交易实行“警示存在终
止上市风险的特别处理”，简称“退市风险警示”。
具体措施是在公司股票简称前冠以“*ST”标记，以区别于其它公司股票。
在退市风险警示期间，股票报价的日涨跌幅限制为5%。

四、怎么判断哪些股票有退市的风险

1.首先业绩大幅下降2.近期有较大跌幅3.基本面极差4.一般都是*st的股票5.只要不碰s
t股，你一般不会遇到这些股票

五、退市风险警示制度是什么意思

2003年4月4日，上海证券交易所和深圳证券交易所于发布《关于对存在股票终止上
市风险的公司加强风险警示等有关问题的通知》，开始实行退市风险警示制度，并
于于当年5月12日开始实施。
所谓退市风险警示制度，是指由证券交易所对存在股票终止上市风险的公司股票交
易实行“警示存在终止上市风险的特别处理”。
是在原有“特别处理”基础上增加的一种类别的特别处理。
其主要措施为在其股票简称前冠以“*ST”字样，以区别于其他股票。
被实施退市风险警示处理的股票，其报价的日涨跌幅限制为5%

六、请问股票退市规则是什么？
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简单说有下面这些：（1）连续亏损（出现“二一二”报表重组法，即连续两年亏
损后，接着整出一个年度的微利，然后再连续两年亏损，如此循环往复的现象即行
退市）；
（2）追溯调整导致连续亏损；
（3）净资产为负（连续四年净资产为负，终止上市）；
（4）审计报告为否定意见或拒绝表示意见；
（5）为改正财务会计报告中的重大差错或虚假记载..........（6）未在法定期限内披
露年度报告或者中期报告；
（7）公司解散；
（8）法院宣告公司破产（9）连续120个交易日累计股票成交量低于100万股；
（10）连续20个交易日股权分布或股东人数不符合上市条件；
（11）公司股本总额发生变化不再具备上市条件；
（12）公司最近三十六个月内累计受到交易所三次公开谴责；
（13）公司股票连续20个交易日每日收盘价均低于每股面值。
2006年11月29日发布的《中小企业板股票暂停上市、终止上市特别规定》规定了专
门适用于中小企业板上市公司的几项退市标准：(1)净资产为负值；
(2)审计报告为否定意见或无法表示意见；
(3)对外担保余额超过1亿元且占净资产的100%以上；
(4)关联方违法违规占用资金余额超过2000万元或占净资产的50%以上；
(5)连续受到交易所公开谴责；
(6)连续20个交易日每日收盘价均低于面值；
(7)连续120个交易日内累计成交量低于300万股。

七、什么是退市风险警示？

退市风险警示是中国A股市场中的一种制度。
中国A股市场中的一种制度。
为保护投资者合法权益，降低市场风险，2003年4月2日和4月3日，上海证券交易所
和深圳证券交易所发布《关于对存在股票终止上市风险的公司加强退市风险警示等
问题的通知》，对存在股票终止上市风险的公司，对其股票交易实行“警示存在终
止上市风险的特别处理”，简称“退市风险警示”。
具体措施是在公司股票简称前冠以“*ST”标记，以区别于其它公司股票。
在退市风险警示期间，股票报价的日涨跌幅限制为5%。
有下列情形之一的，会存在股票终止上市风险的公司：（一）最近两个会计年度经
审计的净利润连续为负值或者被追溯重述后连续为负值；
（二）最近一个会计年度经审计的期末净资产为负值或者被追溯重述后为负值；

                                                  页面 3 / 6



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

（三）最近一个会计年度经审计的营业收入低于1000万元或者被追溯重述后低于10
00万元；
（四）最近一个会计年度的财务会计报告被会计师事务所出具无法表示意见或者否
定意见的审计报告；
（五）因财务会计报告存在重大会计差错或者虚假记载，被中国证监会责令改正但
未在规定期限内改正，且公司股票已停牌两个月；
（六）未在法定期限内披露年度报告或者中期报告，且公司股票已停牌两个月；
（七）公司可能被解散；
（八）法院依法受理公司重整、和解或者破产清算申请；
（九）因第12.14条股权分布不具备上市条件，公司在规定的20个工作日内向本所提
交解决股权分布问题的方案，并获得本所同意；
（十）本所认定的其他情形。
在股票交易被实施退市风险警示的情形消除之后，上市公司应当向证券交易所申请
撤销该特别处理，并应按照交易所要求在撤销退市风险警示的前一交易日做出公告
，公告日其股票及衍生品种停牌一天，自复牌之日起交易所撤销其股票简称中的“
*ST”。
上市公司应在股票交易实行退市风险警示之前1个交易日发布公告。
中小企业板上市公司最近一个会计年度的审计结果显示公司对外担保余额（合并报
表范围内的公司除外）超过1亿元且占净资产值100%以上（主营业务为担保的公司
除外）的，深圳证券交易所对其股票交易实行退市风险警示。
中小企业板上市公司收到深圳证券交易所公开谴责后，在24个月内再次受到深圳证
券交易所公开谴责的，深圳证券交易所对其股票交易实行退市风险警示。

八、什么是退市风险警示？

退市风险警示是中国A股市场中的一种制度。
中国A股市场中的一种制度。
为保护投资者合法权益，降低市场风险，2003年4月2日和4月3日，上海证券交易所
和深圳证券交易所发布《关于对存在股票终止上市风险的公司加强退市风险警示等
问题的通知》，对存在股票终止上市风险的公司，对其股票交易实行“警示存在终
止上市风险的特别处理”，简称“退市风险警示”。
具体措施是在公司股票简称前冠以“*ST”标记，以区别于其它公司股票。
在退市风险警示期间，股票报价的日涨跌幅限制为5%。
有下列情形之一的，会存在股票终止上市风险的公司：（一）最近两个会计年度经
审计的净利润连续为负值或者被追溯重述后连续为负值；
（二）最近一个会计年度经审计的期末净资产为负值或者被追溯重述后为负值；

                                                  页面 4 / 6



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

（三）最近一个会计年度经审计的营业收入低于1000万元或者被追溯重述后低于10
00万元；
（四）最近一个会计年度的财务会计报告被会计师事务所出具无法表示意见或者否
定意见的审计报告；
（五）因财务会计报告存在重大会计差错或者虚假记载，被中国证监会责令改正但
未在规定期限内改正，且公司股票已停牌两个月；
（六）未在法定期限内披露年度报告或者中期报告，且公司股票已停牌两个月；
（七）公司可能被解散；
（八）法院依法受理公司重整、和解或者破产清算申请；
（九）因第12.14条股权分布不具备上市条件，公司在规定的20个工作日内向本所提
交解决股权分布问题的方案，并获得本所同意；
（十）本所认定的其他情形。
在股票交易被实施退市风险警示的情形消除之后，上市公司应当向证券交易所申请
撤销该特别处理，并应按照交易所要求在撤销退市风险警示的前一交易日做出公告
，公告日其股票及衍生品种停牌一天，自复牌之日起交易所撤销其股票简称中的“
*ST”。
上市公司应在股票交易实行退市风险警示之前1个交易日发布公告。
中小企业板上市公司最近一个会计年度的审计结果显示公司对外担保余额（合并报
表范围内的公司除外）超过1亿元且占净资产值100%以上（主营业务为担保的公司
除外）的，深圳证券交易所对其股票交易实行退市风险警示。
中小企业板上市公司收到深圳证券交易所公开谴责后，在24个月内再次受到深圳证
券交易所公开谴责的，深圳证券交易所对其股票交易实行退市风险警示。
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