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投资组合需要包含多少种股票投资组合理论有多少种，它
的核心思想是什么。-股识吧

一、证券组合的种类主要有哪些?分别适于哪些投资者？

1、以组合的投资对象为标准，世界上美国的种类比较“齐全”。
在美国，证券组合可以分为收入型、增长型、混合型(收入型和增长型进行混合)、
货币市场型、国际型及指数化型、避税型等。
比较重要的是前面3种。
2、证卷投资风险主要有两种：一种是投资者是收益和本金的可能性损失。
另一种是投资者是收益和本金的购买力的可能性损失。
3、收入型证券组合追求基本收益(即利息、股息收益)的最大化。
能够带来基本收益的证券有：附息债券、优先股及一些避税债券。
4、增长型证券组合以资本升值(即未来价格上升带来的价差收益)为目标。
增长型组合往往选择相对于市场而言属于低风险高收益，或收益与风险成正比的证
券。
符合增长型证券组合标准的证券一般具有以下特征：收入和股息稳步增长；
收入增长率非常稳定；
低派息；
高预期收益；
总收益高，风险低。
5、此外，还需对企业做深入细致的分析，如产品需求、竞争对手的情况、经营特
点、公司管理状况等。
6、收入和增长混合型证券组合试图在基本收入与资本增长之间达到某种均衡，因
此也称为均衡组合。
二者的均衡可以通过两种组合方式获得，一种是使组合中的收入型证券和增长型证
券达到均衡，另一种是选择那些既能带来收益，又具有增长潜力。
7、货币市场型证券组合是由各种货币市场工具构成的，如国库券、高信用等级的
商业票据等，安全性极强。
国际型证券组合投资于海外不同国家，是组合管理的时代潮流，实证研究结果表明
，这种证券组合的业绩总体上强于只在本土投资的组合。
8、指数化证券组合模拟某种市场指数，信奉有效市场理论的机构投资者通常会倾
向于这种组合，以求获得市场平均的收益水平。
根据模拟指数的不同，指数化型证券组合可以分为两类：一类是模拟内涵广大的市
场指数，另一类是模拟某种专业化的指数，如道—琼斯公用事业指数。
9、避税型证券组合通常投资于市政债券，这种债券免联邦税，也常常免州税和地
方税。
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10、证券市场是有效的。
即投资者对于证券市场上每一种证券风险和收益的变动及其产生的因素等信息都是
知道的，或者是可以得知的。
11、投资者是风险的规避者。
也就是说，他们不喜欢风险，如果他们承受较大的风险，必须得到较高的预期收益
以资补偿，在两个其他条件完全相同的证券组合中，他们将选择风险较小的那一个
。
风险是通过测量收益率的波动程度（用统计上的标准差来表示）来度量的。
12、投资者对收益是不满足的。
就是说，他们对较高的收益率的偏好胜过对较低收益率的偏好，在两个其他条件完
全相同的证券组合中，投资者选择预期收益率较高的那一个。
13、所有的投资决策都是依据投资的预期收益率和预期收益的标准差而作出的。
这便要求投资收益率及其标准差可以通过计算得知。
每种证券之间的收益都是有关联的，也就是说，通过计算可以得知任意两种证券之
间的相关系数，这样才能找到风险最小的证券组合。
14、证券投资是无限可分的。
也就是说，一个具有风险的证券可以以任何数量加入或退出一个证券组合。
在每一种证券组合中，投资者总是企图使证券组合收益最大，同时组合风险最小。
因此，在给定风险水平下，投资者想得到最大收益；
在给定收益水平下，投资者想使投资风险最小。
安全性原则是指证券投资组合不要承担过高风险，要保证投资的本金能够按期全部
收回，并取得一定的预期投资收益。
证券组合追求安全性是由投资的经济属性及其基本职能所决定的。
证券组合追求安全性并不是说不能冒任何投资风险。
投资的安全性是相对的。

二、给客户做一个10万元的证券投资组合建议，组合中需要有基
金，股票和衍生品，要具体到什么证券，多少股票

10万元的投资组合建议真的是有些小，不过考虑到客户的理财需求。
还是要尽心为客户服务。
首先你在做配置之前，要告诉我们，客户的风险承受能力，或者能不能接受高风险
品种，基金，股票，以及衍生品特别是这个衍生品，很含糊，到底是什么衍生品，
金融衍生品有很多很多，有低风险的也有高风险的。
如果不了解客户风险承受能力，盲目给客户一个不适当的投资建议，恐怕是现在不
管是银行，证券，还是保险的客户经理面临最多的投诉吧。
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三、投资组合的原则

为了保障广大投资者的利益，基金投资都必须遵守组合投资的原则，即使是单一市
场基金也不能只购买一两项证券。
有些基金的条款就明文规定，投资组合不得少于20个品种，而且买入每一种证券，
都有一定比例限制。
投资基金积少成多，因而有力量分散投资于数十种甚至数百种有价证券中。
正因为如此，才使得基金风险大大降低。

四、季度报告的投资组合报告需要披露季末基金资产组合的多少
债券明细

对啊 你听过鸡蛋不要放到一个篮子里的故事么，比如你有十个鸡蛋，放到一个篮
子里，如果篮子掉了那十个鸡蛋都碎了，但如果放到两个篮子里，即使掉了一个篮
子，还有五个鸡蛋是好的，避免了损失全部，就是这个道理。
分散风险是投资的重要事项，但风险分为系统风险和非系统风险，系统风险是指不
可抗力的风险如经济周期变动，购买力风险，利率风险等，非系统风险是指个别的
风险如经营风险，信用风险等。

五、某公司持有A、B、C三种股票构成的投资组合，计算甲公司
所持投资组合的贝塔系数和必要投资报酬率。

β=1*40%+0.5*30%+2*30%=1.15必要投资报酬率=6%+1.15*(16%-6%)=17.5%

六、股票投资组合

以下建议给你参考一下：1、短、中、长线组合。
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2、中、低、高风险组合。
3、轮动板块组合。
4、同一板块按流通市值组合。
5、行业组合。

七、根据分散化投资的原理，一个投资组合中所包含的股票越多
，风险越小

对啊 你听过鸡蛋不要放到一个篮子里的故事么，比如你有十个鸡蛋，放到一个篮
子里，如果篮子掉了那十个鸡蛋都碎了，但如果放到两个篮子里，即使掉了一个篮
子，还有五个鸡蛋是好的，避免了损失全部，就是这个道理。
分散风险是投资的重要事项，但风险分为系统风险和非系统风险，系统风险是指不
可抗力的风险如经济周期变动，购买力风险，利率风险等，非系统风险是指个别的
风险如经营风险，信用风险等。

八、某公司的投资组合中有三种股票，所占比例分别为50%，30
%，20%，β系数分别为0.8，1.0，1.2；

第一种股票必要收益率=6%+0.8*(11%-6%)=10%第二种股票必要收益率=11%第三种
股票必要收益率=6%+1.2(11%-6%)=12%该投资组合的必要收益率=50%*10%+30%*1
1%+20%*12%=10.7%

九、季度报告的投资组合报告需要披露季末基金资产组合的多少
债券明细

基金投资组合报告应按《证券投资基金信息披露编报规则第4号》等相关规定披露
以下内容： （一）报告期末基金资产组合情况。
（二）报告期末按行业分类的股票投资组合（若有股票投资）。
（三）报告期末按市值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票明细（若有股票
投资）；
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指数基金若兼具积极投资和指数投资的，应分别按积极投资和指数投资列示前五名
股票明细。
（四）报告期末按券种分类的债券投资组合。
（五）报告期末按市值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券明细。
（六）投资组合报告附注。
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