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etf基金份额如何折算成股票——关于ETF基金申购的困惑
：将一揽子股票转换成ETF基金份额 和
我自己持有一篮子股票的相比，优势在哪里？-股识吧

一、etf转换股票,持股期怎么算?

工商银行是股票，ETF是基金吧。
你由原持股1年的时间，转换到基金一星期后，再买回工商银行股票，按照“先进
先出”的原则来计算持股时间，这转换后重新买入时间，要从头计起。

二、关于ETF基金申购的困惑：将一揽子股票转换成ETF基金份
额 和 我自己持有一篮子股票的相比，优势在哪里？

1、将一揽子股票转换成ETF基金份额和自己持有一篮子股票的相比的优势：基金
的净值和价格上会有溢价或折价，这就造成了有跨市场套利的机会。
比方说某一时点，将一揽子股票转换成etf份额，然后在市场上卖掉，比直接卖掉一
揽子股票收益要高。
当然套利需要大量的资金，否则还不够手续费的。
2、交易型开放式指数基金，通常又被称为交易所交易基金（Exchange Traded Funds
，简称“ETF”），是一种在交易所上市交易的、基金份额可变的一种开放式基金
。
3、股票是股份公司发行的所有权凭证，是股份公司为筹集资金而发行给各个股东
作为持股凭证并借以取得股息和红利的一种有价证券。
每股股票都代表股东对企业拥有一个基本单位的所有权。
每支股票背后都有一家上市公司。
同时，每家上市公司都会发行股票的。

三、ETF份额折算是什么意思？

如果想申购ETF基金，必须先在市场中对应地购买相应的一篮子股票，然后按照股
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票的市值去申购。
这种申购是把投票的市值折算为基金的份额的，与其他的基金申购方式不同。

四、指数基金份额折算前如何操作

每到年底年初分级基金就会集中定期折算。
分级基金的本质是分级A把钱借给分级B去炒股，分级B向分级A支付“利息”，也
就是合同中写明的约定收益率。
平时这个约定收益率按365天切分，一天分一点到分级A的净值里。
定期折算的时候一次性把分级B之前每天付给分级A类的“利息”以母基金的形式
派发给投资者，分级A净值归1。
比如，假设医药A到了定期折算日，净值为1.06元，投资者拥有10000份的医药A。
那么折算后投资者可以得到10000份净值为1元的新的医药A和资产净值为600元的母
基金。
等式的左右两边并不发生改变，即1.06X10000=1X10000+0.06X10000。
定期折算前基金公司会发出公告通知定期折算基准日（T日），这一天母基金是不
能申购赎回和分拆合并的，但母基金和分级A还可以正常交易。
基准日后的第一个交易日（T+1日）是折算日，这一天母基金依然不能申购赎回和
分拆合并，并且母基金和分级A也暂停交易一天。
基准日后的第二个交易日（T+2日）是折算完成日，分级A上午停牌一个小时后复
牌交易，母基金之前暂停的业务均恢复正常。
分级A定期折算过程对分级B没有本质的影响。
因为分级A的定期折算只将净值高于1的部分折算为母基金份额，并不改变分级A原
有的份额数，因此分级B的份额数也不需要改变，所以分级B的净值也不需要发生
折算。
所以分级B在分级A定期折算期间都是正常交易的。
有部分投资者认为折价分级A定期折算前有明显的套利机会，以折价的价格买进，
却可以分到一年的利息，好像可以白捡一个大便宜。
事实上，这是对分级A认识不足而产生的误区。
首先，分级A的价格围绕净值上下波动，折算前买入的净值已经包含了要折算出来
的“利息”，价格在此基础上按照一定的折价率买入，也已包含了分级A的“利息
”，羊毛终究是要出在羊身上的。
折算前买入的分级A折算分出来的“利息”已经包含在买入价中，并不存在显著套
利机会。
另外很多投资者不能理解分级A定期折算后为什么会大跌。
定期折算后大跌的分级A主要是折价的分级A。
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长期折价交易的分级A是因为约定收益率低于市场平均水平，因此折价交易。
折算后，虽然约定收益率部分折算为不折价的母基金，但是持有分级A的本金部分
净值虽然为1，但是因为它的约定收益率仍然低于市场平均水平，因此交易价格还
要回落。
所以本金部分和原来的总市值的差额大约就是被折算成母基金的那部分资产。

五、关于ETF基金申购的困惑：将一揽子股票转换成ETF基金份
额 和 我自己持有一篮子股票的相比，优势在哪里？

投资者购买一家上市公司的股票，对该公司进行投资，同时享受公司分红的权利，
一般来说，上市公司分红有两种形式；
向股东派发现金股利和股票股利，上市公司可根据情况选择其中一种形式进行分红
，也可以两种形式同时用。
现金股利是指以现金形式向股东发放股利，称为派股息或派息；
股票股利是指上市公司向股东分发股票，红利以股票的形式出现，又称为送红股或
送股；
另外，投资者还经常会遇到上市公司转增股本的情况，转增股本与分红有所区别，
分红是将未分配利润，在扣除公积金等项费用后向股东发放，是股东收益的一种方
式，而转增股本是上市公司的一种送股形式，它是从公积金中提取的，将上市公司
历年滚存的利润及溢价发行新股的收益通过送股的形式加以实现，两者的出处有所
不同，另外两者在纳税上也有所区别，但在实际操作中，送红股与转增股本的效果
是大体相同的。
配股也是投资者经常会遇到的情况，配股与送股转增股本不同，它不是一种利润的
分配式，是投资者对公司再投资的过程。
配股是指上市公司为了进一步吸收资金而向公司股东有偿按比例配售一定数额的股
票，它本身不分红，而是一种筹资方式，是上市公司的一次股票的发行，公司股东
可以自由选择是否购买所配的股票。

六、关于ETF基金申购的困惑：将一揽子股票转换成ETF基金份
额 和 我自己持有一篮子股票的相比，优势在哪里？

1、将一揽子股票转换成ETF基金份额和自己持有一篮子股票的相比的优势：基金
的净值和价格上会有溢价或折价，这就造成了有跨市场套利的机会。
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比方说某一时点，将一揽子股票转换成etf份额，然后在市场上卖掉，比直接卖掉一
揽子股票收益要高。
当然套利需要大量的资金，否则还不够手续费的。
2、交易型开放式指数基金，通常又被称为交易所交易基金（Exchange Traded Funds
，简称“ETF”），是一种在交易所上市交易的、基金份额可变的一种开放式基金
。
3、股票是股份公司发行的所有权凭证，是股份公司为筹集资金而发行给各个股东
作为持股凭证并借以取得股息和红利的一种有价证券。
每股股票都代表股东对企业拥有一个基本单位的所有权。
每支股票背后都有一家上市公司。
同时，每家上市公司都会发行股票的。

七、针对ETF如何计算份额净值

不管什么基金，份额净值=净值/份额etf 实质是开放式基金，基金净值和份额随时
都在变这个数据基金公司每15秒公布一次，精确到厘行情软件上也会实时更新，不
需要你自己去算当然你想算的话，自己找到etf的股票配方表，根据每个股票的涨跌
幅度也能算出来有一点点误差，就那就是每日的现金差额都在变

八、ETF份额折算是什么意思？

如果想申购ETF基金，必须先在市场中对应地购买相应的一篮子股票，然后按照股
票的市值去申购。
这种申购是把投票的市值折算为基金的份额的，与其他的基金申购方式不同。
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更多关于《etf基金份额如何折算成股票》的文档...
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