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上市公司现金支付能力如何计算；一家上市公司其资产负
债率很高，而利息保障倍数也很高。请问究竟如何评判其
偿债能力？-股识吧

一、什么是现金支付能力分析?

支付能力分析主要是通过 企业 当期取得的 现金 （特别是其中的 经营 活
动产生的现金收入）与各项 支出 的现金来进行比较。

二、有没有上市公司实施以现金结算的股份支付？另外怎么看一
家公司是否有股份支付？

又称“折现率”。
指今后收到或支付的款项折算为现值的利率。
常用于票据贴现。
企业所有的应收票据，在到期前需要资金周转时，可用票据向银行申请贴现或借款
。
银行同意时，按一定的利率从票据面值中扣除贴现或借款日到票据到期日止的利息
，而付给余额。
贴现率的高低，主要根据金融市场利率来决定。
如果知道了未来的收入和现值，则贴现率可按下列公式计算：
例如6个月后收入10615元，其现值为 10000元，则月贴现率为： *：//*cpasky*/school
/cd/cwkj/%CC%F9%CF%D6%C2%CA.htm中央银行贷款给商业银行或金融机关时所
收取的利率。
贴现率的调高或降低往往间接影响银行对客户所收取的利率，同时也常引起债券及
股票市场强烈的反应所以，你说得行公布的贴现率和股票市场上的贴现率是一样的
，没有区别。

三、上市公司的贴现率是如何计算的呢?
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又称“折现率”。
指今后收到或支付的款项折算为现值的利率。
常用于票据贴现。
企业所有的应收票据，在到期前需要资金周转时，可用票据向银行申请贴现或借款
。
银行同意时，按一定的利率从票据面值中扣除贴现或借款日到票据到期日止的利息
，而付给余额。
贴现率的高低，主要根据金融市场利率来决定。
如果知道了未来的收入和现值，则贴现率可按下列公式计算：
例如6个月后收入10615元，其现值为 10000元，则月贴现率为： *：//*cpasky*/school
/cd/cwkj/%CC%F9%CF%D6%C2%CA.htm中央银行贷款给商业银行或金融机关时所
收取的利率。
贴现率的调高或降低往往间接影响银行对客户所收取的利率，同时也常引起债券及
股票市场强烈的反应所以，你说得行公布的贴现率和股票市场上的贴现率是一样的
，没有区别。

四、一家上市公司其资产负债率很高，而利息保障倍数也很高。
请问究竟如何评判其偿债能力？

判定其偿债能力是强的

五、如何计算上市公司的自由现金流量?

计算企业的资本支出和自由现金流，资产负债表和现金流量表都可以计算。
用资产负债表数据计算准确性稍差，因为有些现金的增加，可能是用于资本支出的
，企业不能自由支配它，因此并不能完全作为营运资本的增加。
现金流量表法准确度略高，但由于我国现金流量表普及较晚，一般企业编制现金流
量表的普及度和准确度难较低，因此也仍在沿用资产负债表的测算方法。
即使在较早引进西方的信贷财务调查分析体系的银行业，多数仍是两种方法并用。
本人接触过六家银行的企业财务调查分析报告，都有这种情况。
一．现金流量表测算法：
资本支出＝购建固定资产、无形资产和其他长期资产所支付的现金 自由现金流 ＝
息前税后净利 ＋ 折旧和摊销 － 营运资本增加 － 资本支出 折旧和摊销： ＝
计提的资产减值准备 ＋ 固定资产折旧 ＋ 无形资产、长期待摊费用摊销 ＋
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固定资产报废损失。
折旧和摊销实际是未付现费用。
营运资本增加： ＝ 存货增加 ＋ 经营性应收项目增加 ＋ 待摊费用增加 －
经营性应付项目增加 － 预提费用增加 经营性应收项目增加 ＝
应收帐款增加＋预付帐款增加＋应收票据增加 经营性应付项目增加
＝应付帐款增加 ＋ 预收帐款增加 ＋ 应付票据增加 二．资产负债表测算法：
这种方法，注册会计师全国统考的《财务成本管理》辅导教材中有介绍。
资本支出： ＝ 购置各种长期资产的支出 － 无息长期负债的差额。
长期资产包括长期投资、固定资产、无形资产、其他长期资产。
固定资产支出 ＝ 固定资产净值变动 ＋ 折旧 其他长期资产支出 ＝
其他长期资产增加 ＋ 摊销
无息长期负债包括长期应付款、专项应付款和其他长期负债等。
自由现金流 ＝ 息前税后净利 ＋ 折旧和摊销 － 营运资本增加 － 资本支出
折旧和摊销： ＝ 计提的资产减值准备 ＋ 固定资产折旧 ＋
无形资产、长期待摊费用摊销 ＋ 固定资产报废损失。
指在计算利润时已经扣减的固定资产折旧和长期资产摊销数额。
它们虽然也是可以减税的项目，但是本期并未支付现金，因此实际是未付现费用。
营运资本是指流动资产和无息流动负债的差额。
营运资本 ＝ 流动资产 － 应付帐款 － 预收帐款 － 其他应付款 － 其他流动负债

六、上市公司是怎么计算自由现金流量

科普兰教授(1990)更是比较详尽地阐述了自由现金流量的计算方法：“自由现金流
量等于企业的税后净营业利润(即将公司不包括利息收支的营业利润扣除实付所得
税税金之后的数额)加上折旧及摊销等非现金支出，再减去营运资本的追加和物业
厂房设备及其他资产方面的投资。
它是公司所产生的税后现金流量总额，可以提供给公司资本的所有供应者，包括债
权人和股东。
” 自由现金流量=(税后净营业利润+折旧及摊销)一(资本支出+营运资本增加)
净营运利润 -税金 ------------------------------------------------------ =
NOPAT[税后净营运利润] - 净投资 - 营运资金变化净值
------------------------------------------------------ = 自由现金流量

七、有没有上市公司实施以现金结算的股份支付？另外怎么看一
家公司是否有股份支付？
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（1）股权激励肯定属于一种股权支付，但是股权支付不一定都是股权激励。
（2）截止到目前，已经实施股权激励的大概是44家上市公司。
准备实施，或者说已经获得批准还尚未实施的有很多。
（3）已经实施股权激励的上市公司很容易看出来，你直接查公司高管的持股情况
就可以看出来了。
（4）如果属于已经通过但尚未实施的，在股东名单上是看不到高管名字的，因此
要通过查询公司的年报。
按规定，年报中必须披露股权激励情况的。
你直接搜索“股权激励”就能搜索到相关内容。
或者查询公司关于股权激励的公告。
按规定，股权激励必须通过董事会决议，必须通过股东大会决议。
因此，一定有相关的董事会决议公告和股东大会决议公告。

八、20分 上市公司 每股自由现金流 的计算方法
（有满意答案在加分吧）

自由现金流=税后营业利润-净投资-营运资本净投资=新投资（当年对土地厂房设备
等固定资产的投入）-折旧费用营运资本=应收帐款+存货-应付账款每股自由现金流
=自由现金流/流通股股数自由现金流表示企业在每年获得的净收益中扣除将要用于
企业的运营的部分，而可以自由支配的现金。
这些现金可用于投资并购新的业务，发放股息，回购股票等等，而一个企业的内在
价值的增长就是看企业对于自由现金流的运用是否能够带给投资人高于加权平均资
本成本的收益。
加权平均资本成本就是投资的成本或预期收益率，即你根据无风险收益率（国家债
券），股票风险溢价（高于国家债券收益率的差额）等估算的贴现率。
经营现金流是企业净收益中要用于维持企业正常运营的那部分现金。
比如一个企业要正常运转要100万，你当年的净收益是200万，其中100万是经营现
金流，其余的100万就是你的自由现金流，你明年的收益是否能超过今年取决于你
对自由现金流的运用，你对自由现金流的运用至少要超过投资国家债券这样的无风
险投资收益率比如5%，不能做到，那么你应该回购股票提高每股收益从而提高股
价或干脆以股息的形式发放那个100万给你的股东。
最后计算今年自由现金流是没有什么意义的，你必须估算未来的自由现金流，在计
算了未来现金流之后要进行贴现。
得出你公司总的价值，然后再计算普通股的价值。
过程是1。
预期的自由现金流=预期税后营业利润-净投资-营运资本
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2.公司价值=自由现金流的贴现值+残余价值的贴现值+超额有价证券
3.普通股总价值=公司价值-优先求偿权（优先股.长期债券，其他高级权益） 4.普通
股每股价值=普通股总价值/普通股流通股股数残余价值=超额收益期结束时的税后
营业利润/加权平均资本成本贴现率(加权平均资本成本）=估算的是长期债券、优
先股和普通股的预期收益率*长期债券、优先股和普通股各自市价的资本比例。
同时要考虑期权，公司β系数，超额收益期，增长率，市场风险等因素。
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