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为什么中国上市公司偏好股权融资－－中国上市公司为什
么 偏好权益资本融资 ?-股识吧

一、为什么中国企业倾向于股权投资

股权投资（Equity Investment)，指通过投资取得被投资单位的股份。
是指企业（或者个人）购买的其他企业（准备上市、未上市公司）的股票或以货币
资金、无形资产和其他实物资产直接投资于其他单位，最终目的是为了获得较大的
经济利益，这种经济利益可以通过分得利润或股利获取，也可以通过其他方式取得
。
很明显，通过定义，我们可以看到通过股权投资，如此投资者如何时候都会获利，
而且也是为什么将股份总是设为巨大的非流通股的原由，是为了日后大肆追捕普通
投资者。
散户等普通投资者反对设立非流通盘的非常不合理的股权制度。
dingdingddddddddddddddddddddd

二、为什么企业具备上市条件还要进行权股融资

原因：企业具备上市条件下进行股权融资为了扩大企业资本，为上市后企业各方面
发展奠定基础。
股权融资的优势： 1.股权融资需要建立较为完善的公司法人治理结构。
公司的法人治理结构一般由股东大会、董事会、监事会、高级经理组成，相互之间
形成多重风险约束和权利制衡机制。
降低了企业的经营风险。
2.在现代金融理论中，证券市场又称公开市场，它指的是在比较广泛的制度化的交
易场所，对标准化的金融产品进行买卖活动，是在一定的市场准入、信息披露、公
平竞价交易、市场监督制度下规范进行的。
与之相对应的贷款市场，又称协议市场，亦即在这个市场上，贷款者与借入者的融
资活动通过直接协议。
在金融交易中，人们更重视的是信息的公开性与可得性。
所以证券市场在信息公开性和资金价格的竞争性两方面来讲优于贷款市场。
3.如果借贷者在企业股权结构中占有较大份额，那么运用企业借款从事高风险投资
和产生道德风险的可能性就将大为减小。
因为如果这样做，借款者自己也会蒙受巨大损失，所以借款者的资产净值越大，借
款者按照贷款者的希望和意愿行事的动力就越大，银行债务拖欠和损失的可能性就
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越小。
股权融资方式： 1.股权质押融资 股权质押融资，是指出质人以其所拥有的股权这
一无形资产作为质押标的物，为自己或他人的债务提供担保的行为。
把股权质押作为向企业提供信贷服务的保证条件，增加了中小企业的融资机会。
2.股权交易增值融资 企业的发展演变，主要分为家族式企业、家族控股式企业、现
代企业制度和私募股权投资四个阶段，每一个发展阶段都围绕着资本的流动与增值
。
企业经营者可以通过溢价出让部分股权来吸纳资本、吸引人才，推动企业进一步扩
张发展。
3.股权增资扩股融资 增资扩股也称股权增量融资，是权益性融资的一种形式，是股
份公司和有限责任公司上市前常用的融资方式。
按照资金来源划分，企业的增资扩股可以分为外源增资扩股和内源增资扩股。
外源增资扩股是以私募方式进行，通过引入国内外战略投资者和财务投资者，增强
公司资本实力，实现公司的发展战略和行业资源的整合。
内源增资扩股是通过原有股东加大投资，使股东的股权比例保持不变或者发生一定
的改变，增加企业的资本金。
4.私募股权融资 私募股权融资(PE)，是相对于股票公开发行而言，以股权转让、增
资扩股等方式通过定向引入累计不超过200人的特定投资者，使公司增加新的股东
获得新的资金的行为。

三、中国上市公司为什么 偏好权益资本融资 ?

中国上市公司股权融资偏好的具体行为主要体现在拟上市公司上市之前有着极其强
烈这里我们假定，负债的市值等于负债的帐面值，而权益资本的市值等于股价乘以
总

四、为何我国上市公司热衷于股权融资

在对上市公司投资方面。
上市前向公司进行股权投资，将在公司上市后获得数以十倍的回报，巨额的收益令
投资者热衷于对上市公司进行股权投资。
上市后公司能一直运行良好，投资者看好其发展前景，所以也愿意进行股权投资，
而我国关于对上市公司收购亦明确鼓励股权收购。
即使上市公司业绩下滑，但由于上市公司这个壳本身就是个稀缺的资源，投资者为
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了获得这个壳，往往也是采用股权投资方式获得上市公司的控股权，为其实现借壳
上市做好充分准备。
以股权方式对外投资方面，主要是因为上市公司本身具有较强的资金实力和管理实
力，为了实现公司持续高效的发展，必须适当地对外进行投资，而由于我国不允许
企业间借贷，所以上市公司通常通过股权融资方式对外投资。

五、我国现在上市公司的融资偏好是怎么样的？还是股权融资偏
好吗？请详细作答

我国现在上市公司的融资偏好是怎么样的？还是股权融资偏好吗？
上市公司现在融资一般有几个方向， 一个是增发【分为定向增发和非定向增发】 
二是扩股分红【这是一种变相的扩大公司股本的行为，说是分红其实是文字游戏，
投资者账面一分钱不会增加或者减少】 三是通过新股上市圈钱。
中国的上市公司一般就按照这几个步骤圈钱。
首先一般都是上市的时候圈一次钱。
然后上市后达到一定标准了。
就开始增发或者扩股分红。
总之，上市和上市后中国的上市公司都有相应的圈钱手段。
个人观点仅供参考。

六、上市公司融资结构的偏好分析是什么？应该从什么地方入手
较好？

公司为新的项目融资做决策基于信息不对称问题，出现了融资结构的偏好顺序。
如果公司利用内部资金为新项目融资，不需要股权融资，这样也就不存在信息不对
称问题，因此所有净现值为正的项目都会被公司所采纳。
当内部资金不足时，公司会优先考虑低风险的证券如债券，最后才会考虑股权融资
。
1，相对于外部融资而言，公司偏好内部融资，但是如果需要为净现值为正的真实
投资融资，公司也会寻求外部融资；
2，如果确实需要外部融资，他们会首先发行风险最低的债券，即他们会先选择债
务融资，其后才会考虑股权融资。
3当公司寻求更多的外部融资时，他们会按照顺序偏好的次序进行，从低风险债券
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到高风险债券，可能还包括可换股债券和其他准股票证券，最后才是股票。
最近人们对中国上市公司的融资行为研究发现：
第一，中国上市公司在总体水平上高度依赖外部融资，尤其是股权融资。
对中国上市公司而言，超过50%的融资来自外部债务或股权，同时超过50%的外部
融资来自股权融资（包括配股及增发新股。
中国上市公司要选择依赖债务融资应该也是可行的。
对所有大中型企业来说，他们似乎主要依赖债务融资而非股权融资。
总体上看，来自股票发行的资本只相当于企业债券和银行贷款余额的6.5%。
而且，上市公司的资产负债率平均比所有大中型企业的负债水平低14个百分点，上
市公司如果愿意是借得到银行贷款的。
但是中国上市公司好像偏好股权融资而不是债务融资。
考虑到有控制权的大股东的股份大部分是不能上市交易的。
对大股东来说，在保持控制权的前提下，如果能以高于每股净资产的价格发行新股
，这些大股东手里的股票的每股净资产会因此而上升。
在以高于每股净资产的价格配股时，大股东放弃配股权，也会出现类似的结果，大
股东受益于发行新股或配股。
在这，非对称信息问题成了次要因素，而内部大股东与外部投资者之间的代理成本
问题则是主要因素。
非对称信息问题可能和债务的所得税避税效应、非债务避税、代理成本等一样都是
影响企业最优资本结构的因素。
第二，企业股权结构对上市公司的资本结构的选择确实有影响。
法人持股比例与公司的财务杠杆显著正相关，具有B或H股的公司的资产负债率要
高一些。
第三，企业的财务杠杆会随着公司规模、可抵押性增加而上升，随着增长机会及非
债务避税的增加而下降。

七、中国企业为什么偏爱股权融资

股权融资是指企业的股东愿意让出部分企业所有权，通过企业增资的方式引进新的
股东的融资方式。
股权融资所获得的资金，企业无须还本付息，但新股东将与老股东同样分享企业的
赢利与增长。
股权融资的特点决定了其用途的广泛性，既可以充实企业的营运资金，也可以用于
企业的投资活动；
股权融资的特点 1.长期性。
股权融资筹措的资金具有永久性，无到期日，不需归还。
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2.不可逆性。
企业采用股权融资勿须还本，投资人欲收回本金，需借助于流通市场。
3.无负担性。
股权融资没有固定的股利负担，股利的支付与否和支付多少视公司的经营需要而定
。

参考文档

下载：为什么中国上市公司偏好股权融资.pdf
《上市公司股份全流通意味着什么》
《买卖股票的铁律是什么》
《为什么股票只有220股票》
《第一次接触股票需要什么证据》
《华域汽车股票怎么有负的》
下载：为什么中国上市公司偏好股权融资.doc
更多关于《为什么中国上市公司偏好股权融资》的文档...

  
声明：
本文来自网络，不代表
【股识吧】立场，转载请注明出处：
https://www.gupiaozhishiba.com/read/40209211.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                                  页面 5 / 5

/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/read/40209211.html&n=为什么中国上市公司偏好股权融资.pdf
/chapter/62863308.html
/subject/66741634.html
/read/67508550.html
/book/69486829.html
/store/72132771.html
/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/read/40209211.html&n=为什么中国上市公司偏好股权融资.doc
https://www.baidu.com/s?wd=%E4%B8%BA%E4%BB%80%E4%B9%88%E4%B8%AD%E5%9B%BD%E4%B8%8A%E5%B8%82%E5%85%AC%E5%8F%B8%E5%81%8F%E5%A5%BD%E8%82%A1%E6%9D%83%E8%9E%8D%E8%B5%84
https://www.gupiaozhishiba.com/read/40209211.html
http://www.tcpdf.org

