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宽松的货币政策如何影响股票市场宽松的货币政策对证券
投资的影响-股识吧

一、货币政策对证券市场的影响

你好，中央银行的货币政策对证券市场的影响，可以从四个方面加以分析：（1）
中央银行调整基准利率对证券价格产生影响。
一般来说，利率下降时，股票价格就上升；
而利率上升时，股票价格就下降。
（2）中央银行的公开市场业务对证券价格的影响。
当政府倾向于实施较为宽松的货币政策时，中央银行就会大量购进有价证券，从而
使市场上货币供给量增加。
这会推动利率下调，资金成本降低，从而企业和个人的投资和消费热情高涨，生产
扩张，利润增加，这又会推动股票价格上涨。
（3）调节货币供应量对证券市场的影响。
中央银行可以通过法定存款准备金率和再贴现政策调节货币供应量，从而影响货币
市场和资本市场的资金供求，进而影响证券市场。
（4）选择性货币政策工具对证券市场的影响。
为了实现国家的产业政策和区域经济政策，我国对不同行业和区域采取区别对待的
方针。
一般说来，该项政策会对证券市场整体走势产生影响，而且还会因为板块效应对证
券市场产生结构性影响。

二、宽松的货币政策对证券投资的影响

谢谢！ ...国家货币政策宽松，那么钱会流向投资市场，证券市场就会火爆国家货币
政策紧缩，那么钱会流向银行，证券市场投资就少 ...

三、美国量化宽松货币政策对中国股市有何影响

美国的量化宽松货币政策，说白了就是美国继续实行美元泛滥的举措，为的就是稀
释各国对美债权。
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也可以这么理解，在未来的一段时期里，美元贬值预期将继续持续或者加速。
从这点看，那么就是针对中国、印度等国近期加息的举措而做出的反应，目的很明
显：“人民币被低估，其升值的幅度还很大”。
说到底，实际上就是要加速稀释中国等国所持有的庞大美元债权，以便在汇率反差
上吃掉中国等国拥有的美国债。
那么，回头看下，A股自国庆后至此的这波行情，根源上可以理解为受货币政策上
的预期变动而推动。
其表现是热钱大量涌进A股，促使煤炭、有色等具保值性投资的资源类股票大幅暴
涨，当然这也是因为全球通胀预期及国际商品价格大幅上扬所造成的。
资源股的暴涨带动了金融、地产等蓝筹股上涨，指数也快速反弹到接近今年4月份
顶部的高度。
但其他大部分中小盘股等却表现为回调走势，市场表现为个股两端分歧走。
而至近期大盘指数盘整时，个股才开始实现整体相对协调的走势。
11月4日，在获悉美的量化宽松货币政策后，各国股市表现整体上涨。
5日，A股跳空高开小幅低走，量能也有所放出，而前期4月19日的缺口已然毫无悬
念的被突破。
对于这一美政策，从短期看，我的觉得只能算是带给A股一个小小的震荡，而A股
目前的指数也需要一个平台去消化早前的套牢盘。
但是从中长期看，我们应该看到该政策对人民币升值预期的推动作用，而只要人民
币升值且是大幅升值的预期还在，那么国际上的热钱，主要是欧美的热钱就会继续
涌进中国资本市场，而股市作为一种虚拟的投资市场，其套利与投机是必然存在的
，那么从这点看，A股的中长期上扬空间依然还在。
另，鄙人认为，如果中长期行情是真，那么在指数有陡然向上走迹象的时候，煤炭
、有色等资源股及蓝筹股还是可以积极参与，而在指数盘整与稳态的时候，消费与
新兴产业依然还是主流，这是我国十二五发展规划所使然的。

四、为什么CPI与股价的涨跌有关？

CPI与股票价格是两个不同的价格体系。
它们之间又有着非常紧密的联系，相互影响，CPI的持续上涨无疑会对股票市场产
生重大影响。
在宽松的货币政策下，银行存贷利率都较低，那么银行对社会流动性资金吸引力就
会降低，银行储蓄存款总额甚至会出现负增长。
而股市和房地产等投资市场领域就会吸引流动性资金进入，继而拉高房价和股指。
但股指不可能保持持续的上涨，市场流动资金过多后，CPI也会持续上涨，国家必
将加大货币、财政政策调整的力度，出台紧缩性宏观调控政策。
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如连续上调商业银行存款准备金率和加息，流动资金紧缺势必传导至股市，资金就
会从房市和股市中流出，导致股指和房价的变化。
CPI的持续上涨将引发股市结构性调整。
我国以往的通货膨胀大多主要由于货币过多引起的，但过多的货币并非平均或同时
流向各个行业，而是先流入强势部门或强势行业。
因此，一个时期内一些比较活跃的板块将可能保持稳定或向上的强势；
国家政策鼓励或者保护的行业板块将有可能进入新的增长周期；
而对于国家限制的传统产业，及将受到CPI的持续上涨和调控政策影响可能出现利
润下降的行业板块股票价格将下跌。
CPI的持续上涨也提示股市投资者警惕资产价格风险。
一般而言，当CPI持续上升时，投资方向会转向股市这样高回报的投资市场。
CPI的持续上涨还会导致上市公司的资金成本增加(企业贷款的成本增加)，使得企
业的盈利减少，使股票的市盈率升高。
同时CPI的持续上涨，股票价格下降对资金的吸引力会逐渐下降，股民对股票投资
欲望逐步减小，退出股市中流通的资金。
由此，难以保持股价在高位稳定，导致股指下跌。

五、财政政策的变动对证券市场的价格有什么影响？

1、当政府通过支出刺激和压缩经济时，将增加或减少公司的利润和股息，当税率
升降时，将降低或提高企业的税后利润和股息水平2、财政政策有很多种变动，只
要可以使利率上升，证券价格就会下降，利率下降，证券价格就会上升3、预期导
向、国家预算、税收、国债

六、中国宏观经济政策对我国股市的影响

中国宏观经济政策对我国股市的影响，除开舆论导向和政府直接干预外，其主要、
有效地途径是从紧缩银根入手的，也就是利用后壁政策来调控股市的，就此问题论
述如下： 一、货币政策工具可分为以下三类：
（1）常规性货币政策工具，或称一般性货币政策工具。
指中央银行所采用的、对整个金融系统的货币信用扩张与紧缩产生全面性或一般性
影响的手段，是最主要的货币政策工具，包括存款准备金制度，再贴现政策和公开
市场业务，被称为中央银行的“三大法宝”。
主要是从总量上对货币供应时和信贷规模进行调控；
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（2）选择性的货币政策工具，是指中央银行针对某些特殊的信贷或某些特殊的经
济领域而采用的工具，以某些个别商业银行的资产运用与负债经营活动或整个商业
银行资产运用也负债经营活动为对象，侧重于对银行业务活动质的方面进行控制，
是常规性货币政策工具的必要补充，常见的选择性货币政策工具主要包括：证券市
场信用控制、不动产信用控制、消费者信用控制。
（3）补充性货币政策工具，除以上常规性、选择性货币政策工具外，中央银行有
时还运用一些补充性货币政策工具，对信用进行直接控制和间接控制。
补充性货币政策工具包括： ①信用直接控制工具，指中央银行依法对商业银行创
造信用的业务进行直接干预而采取的各种措施，主要有信用分配、直接干预、流动
性比率、利率限制、特种贷款；
②信用间接控制工具，指中央银行凭借其在金融体制中的特殊地位，通过与金融机
构之间的磋商、宣传等，指导其信用活动，以控制信用，其方式主要有窗口指导、
道义劝告。
07年度下半年国内面临物价上涨，通胀压力加大的危机，其原因是：
1、供需失衡，比如食品行业 这是需求拉动型的通胀 ；
2、成本拉动，比如原油铁矿等国际价格上升，国内这些行业的价格上涨；
3、国内投资过热，大量流动性流向楼市股市，流动性过剩导致通胀压力加大；
4、国际贸易失衡，巨额顺差的长期存在，外汇占款严重，RMB投放过多；
5、RMB升值预期使得大量国际资本流入国内；
08年度国家采用的货币政策，在治理物价上涨主要表现在： 1、通过信贷结构调整
推动产业结构调整。
大力发展农业 尤其是集约型农业 提高农产品产量 加强信贷支持三农的力度；
坚决执行节能减排 限制“两高”行业的发展 鼓励新能源新技术的发展
以减少对国外能源资源的依赖 发展绿色信贷；
减少对房地产业的贷款，抑制楼市的涨幅过快，使其健康稳定发展，防止经济泡沫
；
2、控制信贷规模 加强额度管理 控制流动性。
紧缩性的货币政策正在执行，上调存款准备金率、利息、发行央票等等，回收流动
性优化信贷结构，多向中小企业、新兴行业企业倾斜，以消化掉相对过剩的流动性
；
3、通过税收等财政手段以及汇率手段来改善国际贸易失衡局面，如降低出口退税
率，升值人民币等，改变巨额顺差的局面，减少外汇占款，改善流动性过剩局面；
08年度通过这些财政政策的调控，物价的膨胀得到较好的抑制，楼盘的价格也有大
幅度回落，虽然调控也带来一些负面的影响，如股市大跌、中小企业贷款困难，导
致国民经济发展速度下降，但对应通货膨胀来说还是利大于弊的。
以上资料希望对你有帮助。
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