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如何投资科创板etf—如何投资ETF基金-股识吧

一、散户投资者如何投资ETF

华夏基金ETF专栏（华夏基金上证50ETF、中小板ETF基金经理 方军） 近年来，ET
F在欧美基金市场掀起了一股被动式管理的浪潮，大有超越主动式管理基金的趋势
。
大体来说，被动式管理具有换手率低、费用少、风险分散等优点，而主动式管理则
是着重基金经理的选股与择时能力，业绩表现相对并不稳定。
实证研究表明，多数的被动式基金在长期绩效上占了上风。
由于ETF交易方便、成本低廉、门槛低，是非常适合散户投资的工具。
一般散户投资者投资ETF的策略可有以下几种方式： 完善投资组合 每个投资人都
有自己熟悉的领域，有人熟悉债券，有人熟悉股票，有人熟悉科技股，有人熟悉大
盘股，但投资组合配置是一门全方位的学问，对于熟悉债券的人来说，要在短时间
内建立个股组合或许会有困难，犹如大海捞针，而ETF便可帮助这类投资人轻松地
解决这一问题，建立完善的投资组合。
对冲市场风险 投资者经过深入的个体公司研究后，可能认为该公司所处的产业前
景很好，同时透过财务报表等相关资料分析，认为该公司财务结构健全、经营绩效
良好，而想长期持有这一股票。
但由于短线上市场气氛不佳，投资时可能需要承受不确定的市场风险，此时可选择
买进该个股，同时放空ETF（需要融券的支持）以对冲短期的市场风险，进而获得
该个股的表现。
取代传统股票 以股票来说，投资人面对市场中股票时往往面临如何选择的难题。
ETF为一揽子上市公司股票的组合，虽然股性可能不如个股活跃，但可提供比单一
个股更佳的分散效果。
在交易方面，由于ETF与个股一样皆为在交易所挂牌上市的产品，因此二级市场的
交易方式完全相同，投资人只要在合格券商开户即可参与买卖。
取代传统共同基金
相对于共同基金来说，ETF采取被动式管理，因此年管理费较低，交易成本也低；
而由于其追踪的指数已写明在公开说明书上，因此投资组合透明度高，操作策略的
一致性也高，基金经理对绩效的影响只在于追踪误差上。
至于股票型基金则多采用主动式管理，绩效差异极大。
在交易方面，投资人买进ETF仅需负担一般经纪费用，价格公开。
与共同基金的手续费方式不同，ETF同时可在二级市场任何交易时间段内依照当时
市场价格买卖，相对于共同基金只能以当日收盘的净值申购赎回，ETF不但价格透
明，还缩短了投资者自作出决策至交易执行所需的时间。
取代定期存款 过去15年国际股市的年平均收益率为8.83％，远高于定期存款。
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市场时机投资 对于使用市场时机策略的投资人来说，在过去只能使用大盘权重股
作为指数替代工具，但大盘权重股与指数走势可能不完全一致。
现在，投资者可以利用ETF作为市场时机的操作标的，在市场做波段的多空操作。
利用ETF避险
随着融资融券的推出，ETF将很有可能成为合格的担保品或标的证券。
这样，投资者便可以通过ETF实施避险策略，相比其它产品更为便利。
ETF的上市填补了投资者资产管理工具的缺口，投资者在从事资产配置前宜彻底了
解每一种金融商品的收益和风险特性，并针对自己的风险承受程度做出合e69da5e8
87aa3231313335323631343130323136353331333330363232理的资产配置。
虽然ETF无法提供获利保证，但通过这项金融产品，投资者可以轻松完成在股票市
场上的配置，以简单的金融工具达到投资组合分散的效果。
（CIS）

二、怎么买科创板公募基金？怎么操作？

投资科创板是有门槛的，1、投资者账户前20个交易日日均资产不低于50万、参与
证券交易24个月以上。
2、持有市值达到10000元人民币。
之所以设立这些门槛，是政府不希望没有投资经验的小散去参与，因为风险很大，
所以在投资之前要做好充分准备，利用wind、风险早知道APP等这些软件搜集好风
险信息，保护自己的投资安全。

三、如何投资ETF

对于资金较少的散户来说，投资ETF基金只能靠投资基金本身，跟其他基金一样的
， ETF跟踪的是指数，指数上涨了净值也会跟着上涨。
对于机构客户和大客户来说，投资ETF可以用来套利了，只要净值和价格发生偏离
就有套利空间，当然套利收益大于成本时，人们才会做套利，获得净收益。
价格 大于 净值时，可做溢价套利，买入篮子股票，申购基金，再卖出基金；
价格 小于 净值时，可做折价套利，买入基金，赎回一篮子股票，再卖出股票。
当然，套利只是大资金客户才可做的，因为一个申赎单位就得100万份基金（那上
证50ETF来说），一次套利就得流动几百万元，小户是不能考虑的。
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四、投资者如何进行ETF投资？

投资者还可以用一篮子组合证券（包括股票和现金等）为对价，通过有申赎代办资
格的证券公司在一级市场进行申购与赎回操作。
一般来说，ETF投资可采取以下策略： 1.长线持有。
即通过定投或一次买入并长线持有ETF，获取指数的长期收益。
2.波段操作。
即通过短线交易，获取指数短期波动带来的波段收益。
3.板块轮动。
即结合市场形势和热点，跟踪不通行业、不同主题的ETF。
4.折益价套利。
即在ETF市价大于ETF参考净值和交易成本时，进行溢价套利；
反之，进行折价套利。
5.资产配置。
即根据市场趋势变化，调整权益型投资仓位，或通过投资债券ETF或黄金ETF调整
投资组合中各类资产的配比，通过跨境ETF实现对不同国家、不同市场投资转换。
警言：股市起起落落，投资谨谨慎慎。

五、如何投资ETF基金

场内购买
可以开通股票账户，输入代码即可购买对应的etf基金场外购买可以从基金公司购买
etf连接基金 。
推荐场内购买，购买费用比较低。

六、ETF基金投资要什么策略？

"1、了解ETFETF指可在交易所交易的基金。
ETF通常采用完全被动式管理方法，以拟合某一指数为目标。
它为投资者同时提供了交易所交易以及申购、赎回两种交易方式：一方面，与封闭
式基金一样，投资者可以在交易所买卖ETF，而且可以像股票一样卖空和进行保证
金交易(如果该市场允许股票交易采用这两种形式)；
另一方面，与开放式基金一样，投资者可以申购和赎回ETF，但在申购和赎回时，
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ETF与投资者交换的是基金份额和“一篮子”股票。
ETF具有税收优势、成本优势和交易灵活的特点。
2、ETF认购方式在ETF募集期内，根据投资者认购渠道的不同，可以分为场内认购
和场外认购。
场内认购是指投资者通过基金管理人指定的基金发售代理机构，使用证券交易所的
交易网络进行的认购。
场外认购是指投资者通过基金管理人或其指定的发售代理机构进行认购。
根据投资者认购ETF份额所支付的对价种类，ETF份额的认购分为现金认购和证券
认购。
现金认购是指用现金换购ETF份额，证券认购是指用指定证券换购ETF。
3、申购、赎回的对价、费用及价格场内申购赎回时申购对价是指投资者申购基金
份额时应交付的组合证券、现金替代、现金差额及其他对价。
赎回对价是指投资者赎回基金份额时，基金管理人应交付给赎回人的组合证券、现
金替代、现金差额及其他对价。
场外申购赎回时，申购对价、赎回对价为现金。
投资者在申购或赎回基金份额时，申购赎回代理证券公司可按照0.5%的标准收取佣
金，其中包含证券交易所、登记结算机构等收取的相关费用。
4、ETF联接基金由于ETF基金必须通过证券公司购买，一些基金公司为了拓宽ETF
的销售渠道，开发了ETF联接基金，ETF联接基金实质上是开放式基金的一种，其
认购申购赎回方式、渠道等与普通的开放式基金完全一样，其特点在于，普通开放
式基金和ETF的投资标的均为股票、固定收益类等资产，而ETF联接基金的绝大多
数投资标的就是其标的ETF基金（一般以不低于90%的仓位投资于该标的ETF基金
），此类基金亦称为“影子基金”、“复制基金”。
5、ETF优势（1）ETF采用指数化投资策略。
ETF与标的指数偏离度小，投资ETF能获得与标的指数相近的收益；
可以让投资者以较低成本投资于标的指数，使得投资者投资指数像投资一只股票一
样简单。
（2）ETF可以上市交易。
ETF像股票一样在交易时间内持续交易，投资者可根据即时揭示的交易价格进行买
卖，从而更好地把握成交价格。
（3）ETF费用低廉。
通过复制指数和实物申赎机制，ETF大大节省了研究费用、交易费用等运作费用。
ETF管理费和托管费不仅远低于积极管理的股票型基金，而且低于跟踪同一指数的
传统指数基金。
ETF二级市场交易费用类似股票，大大降低了投资者的交易成本。
ETF是全新的投资工具。
在投资领域，ETF已经不再仅仅是一个投资产品，而是一个越来越工具化的产品。
投资者可以通过投资ETF来进行股票再投资、资产配置、长期投资、套利交易、时
机选择和短线投资等。
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6、ETF套利所谓套利，就是指当相同的或类似的证券或投资组合具有不同的市场
价格时，投资者可以买入价格低估的证券，卖出价格高估的证券，从而获取无风险
收益。
就ETF而言，成分股所表现出的基金净值与ETF市价是同一投资组合的不同市场定
价，因此存在套利机会。
套利具体方法是：（1）折价套利，或称反向套利：当ETF市价小于净值时，买入E
TF，赎回ETF，得到一篮子股票，然后卖出一篮子股票；
（2）溢价套利，或称正向套利：当ETF净值小于市价时，买入一篮子股票，申购
成ETF，然后卖出ETF。
"

七、如何交易ETF？

ETF的交易与股票和封闭式基金的交易相同，投资者利用现有的证券帐户或基金帐
户即可进行二级市场的场内买卖，ETF的二级市场交易同样需要遵守交易所的有关
规则。

八、如何购买ETF基金？

买ETF与买和封闭基金一样，证券公司办股东帐户，交易账户，办理三方存管，下
载开户证券公司交易软件，交易界面里面就有专项。
在股市买ETF和封基最少买100股，交易费为2.5‰，无印花税及杂费。

九、散户怎样才能在科创板买卖？

个人投资者参与科创板股票交易，应当符合下列条件：（一）申请权限开通前20个
交易日证券账户及资金账户内的资产日均不低于人民币50万元（不包括该投资者通
过融资融券融入的资金和证券）；
（二）参与证券交易24个月以上；
（三）本所规定的其他条件。
也就是说，如果你想要开通科创板，在你申请之前的20个交易日，你在这家券商的
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资金账户内，日均自有资产（股票市值+现金）不能低于人民币50万元，同时往前
追溯，你开户日期已经满24个月。
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