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怎样分析股票财务指标⋯如何分析财务指标选股的超额收
益-股识吧

一、如何分析股票指标

亲，所谓技术指标类理论就是指通过应用一定的数学公式，对原始数据(指开盘价
、最高价、最低价、收盘价、成交量与成交金额)进行处理，从而得出指标值，最
后再将指标值绘成图表，这样从定量的角度对股市进行预测的方法.而投资界往往 
以技术指标的功能划分为(四)部分具体如下：(一)趋势型指标：(1)MA(移动平均线)
(2)MACD(指数平滑异同移动平均线)(二)超买超卖指标：(1)WMS(威廉指标)(2)KDJ
(随机指标)(3)RSI(相对强弱指标)(4)BIAS(乖离率指标)(三)人气指标：(1)PSY(心理
线指标)(2)OBV(能力潮指标)(四)大势型指标：(1)ADL(腾落指数)(2)ADR涨跌比率)(
3)OBOS(超买超卖指标)所以从上述内容我们不难看出不同的指标类型在计算方法
，使用原则和注意事项上会有所不同，再加上市场中人为主动干预因素因此在分析
运用各种股票指标时不能一概论之，更不能一偏盖全（具体使用方法可以参考相关
书籍或参考我的百度空间）。

二、如何分析财务指标选股的超额收益

基于财务指标选股的超额收益较明显策略指数不仅需要具备稳健的Alpha，而且需
要成分股的规模适中，使得调整流动性充足，并避免单只股票的配置比例受限，因
此，50只成分股也许是个合适的规模，相关指数表现的稳健性会强于30只的组合，
因此，我们运用上述分析方法构建了“非金融策略50指数”。
以2002-2007年年报数据来看，销售毛利率、息税前利润/营业总收入、营业总成本/
营业总收入、经营活动净收益/利润总额、营业外收支净额/利润总额、总资产周转
率等六大财务指标与二级市场的业绩关联性最强，单指标选股能力居前，这六大指
标与30只规模偏好的指标非常近似。
根据历史回溯的较优权重显示，盈利能力指标仍然占据最重要的地位，其次是营运
能力指标，经营能力指标的权重相对最小（附图）。
每年平均配置50只成分股，“非金融策略50指数”的回溯业绩与沪深300指数相比
，超额收益较明显。
财务指标可用于股票池筛选和策略指数设计基于以上研究可以发现，对于30只规模
的股票组合，盈利能力指标较为重要。
不过，财务指标的选股能力对股票组合规模敏感，在不同的股票规模要求下，财务
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指标的选股效率会有差异，例如销售毛利率、总资产周转率甄选小规模优质股票能
力较强，而对大规模股票则能力较弱，对于100只股票组合最有效的几个财务指标
与适合30只股票组合的大相径庭。
进一步研究发现，财务指标间的强强联合能产生更强大的选股能力，对于30只规模
的股票组合需着重配置销售毛利、息税前利润/营业总收入和流动资产周转率三个
指标，主要强调上市公司的盈利能力和营运能力。
财务指标选股能力指标可用于股票池筛选，财务指标选股能力的研究结论也有助于
设计相应的策略指数，利用既定规模下选股能力较强的财务指标组合构建基本面策
略指数，我们回溯的“非金融策略50指数”主要强调上市公司的盈利能力、营运能
力和经营能力，其回溯业绩显著优于沪深300指数。

三、如何通过财务分析指标分析股票

上市公司业绩好的话就如上面你提到每股收益，净利润率，净资产收益率，销售毛
利率都是正的，呈增长趋势. 就是说公司业绩不断提高，有很大发展空间，在未来
公司业绩有保障而且稳定增长，股价自然会进一步上涨，与之相对应的是市盈率，
市盈率已经很高了，比如达到40~50倍了，股价也不算低，说明股价已提前走在了
业绩前面，也就是说提前反映未来的价格！相反的，如果股价比较低，而且市盈率
也只有十几二十倍.那么如果它未来业绩是稳定增长的话，那以后这个股的股价也
会随之上涨！ 不同的行业，各市盈率有所不同，像比如银行，市盈率只有十几倍
，已经算是可以的了，你要想它二十几倍那是很困难的！
这种情况可能只有大牛市才会出现！ 在这方面上的公司基本分析主要还是看下公
司业绩增长如何，以及主营业务，财务情况等！ 想进一步了解基本分析法的，还
是要买一些相关的书籍，同时结合技术分析，宏观经济等来选股！
就是这些了，毕竟要分析的话那是很多的，不是一两句话能说完！

四、怎么分析财务报表指标

一、报表分析说明主要包括的内容1.分析说明的方法。
报表分析一般采用比较法，其内容包括：（1）将有关指标的本期实际数据与计划
或预算比较，以发现差异；
（2）将本期实际指标与上年或历史最好水平比较，以分析单位的发展变化趋势；
（3）将本期实际指标与同行业其他单位的指标进行比较，以寻找差距，提出改正
措施。
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2.分析说明的内容。
（1）基本情况。
基本情况是报表分析说明的概述，在这一部分，应该用简练明快的文字进行表述。
如企业生产经营状况，目标利润实现和分配情况，资金增减及资金周转情况，成本
费用和收入计划完成情况，税金缴纳情况，基金增减情况，所有者权益变动情况，
对本期或下期财务状况发生重大影响的事项，其他需要说明的事项等。
（2）影响计划完成情况的主要问题及其原因。
这是报表分析的核心内容，要以数字和文字结合起来对重大因素进行分析。
如用销售利润率，分析销售收入的获利水平；
用总资产报酬率，分析全部资产的获利能力；
用资本收益率，分析投资者投入资本获利能力；
用资本保值增值率，分析投入资本的完整性和保全性；
用资产负债率、流动比率、速动比率、应收帐款周转率、存货周转率，分析企业资
产负债水平和偿债能力；
用社会贡献率和社会积累率，分析企业对国家的贡献水平等。
（3）改善管理的措施和效果。
这是文字分析的主要内容。
要针对性地指出管理中存在的问题，从主客观两个方面分析其原因及影响程度，以
及对存在问题采取的措施和取得的效果。
（4）今后努力方向。
在这一部分，应肯定成绩，指出今后工作中应当坚持的好措施、好方法；
提出尚待今后克服的问题及其环节；
对需要加强的环节提出建议。
二、财务分析常用的评价指标：1．资产负债率 衡量企业利用债权人提供资金进行
经营活动的能力，以及反映债权人发放贷款的安全程度。
计算公式为：负债总额资产负债率＝━━━━━━━━×100％全部资产总额2．流
动比率
衡量企业流动资产在短期债务到期以前可以变为现金用于偿还流动负债的能力。
计算公式为：流动资产流动比率＝━━━━━━×100％流动负债3．速动比率。
衡量企业流动资产中可以立即用于偿还流动负债的能力。
计算公式为：速动资产速动比率＝━━━━━━×100％流动负债速动资产＝流动
资产－存货4．应收帐款周转率 反映企业应收帐款的流动程度。
计算公式为：赊销收入净额应收帐款周转率＝━━━━━━━━━━━×100％平
均应收帐款余额赊销收入净额＝销售收入－现销收入－销售退回、折让、折扣平均
应收帐款余额＝（期初应收帐款＋期末应收帐款）÷25．存货周转率
衡量企业销售能力和存货是否过量。
计算公式为：销货成本存货周转率＝━━━━━━×100％平均存货平均存货＝（
期初存货＋期末存货）÷26．资本金利润率
衡量投资者投入企业资本金的获利能力。
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计算公式为：利润总额资本金利润率＝━━━━━━━×100％资本金总额7．销售
利税率 衡量销售收入的收益水平。
计算公式为：利税总额销售利税率＝━━━━━━×100％销售净额8．成本费用利
润率 反映企业成本费用与利润的关系。
计算公式为：利润总额成本费用利润率＝━━━━━━━×100％成本费用总额

五、请问炒股财务分析，主要看那几个指标？

这个涉及到了财务比率分析，大致可分为以下几种：1&nbsp；
变现能力分析&nbsp；
2&nbsp；
运营能力分析&nbsp；
3&nbsp；
长期偿债能力分析&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
4&nbsp；
&nbsp；
盈利能力分析&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
5&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
投资收益分析&nbsp；
&nbsp；
6&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
现金流量分析。
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