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创业板投机怎样收场－－创业板交易也有异常波动临时停
牌吗?如有则具体停牌标准是怎样的？-股识吧

一、创业板升幅过高，盈利过大，下星期会回套吗？

可能极少部分还有上冲，绝大多数应该走价值回归之路。

二、融劵被关停了！

继证交所修改融券规则之后，近日，中信证券公告，称为配合交易所融资融券交易
规则的紧急修改，控制业务风险，自即日起公司暂停融券交易。
随后有10多家券商也纷纷宣布暂停融券交易。
因为在两融业务中，融资占比非常高，而融券占比很小，几乎可以忽略不计。
因此，率先关闭融券业务，并随着融资业务的不断萎缩，券商可以采取只收贷、不
放贷的办法，逐渐关闭两融业务。
这是一个不规范、不成熟市场的理性选择与纠偏，值得我们提倡与肯定。
事实上，融资融券是信用交易、杠杆交易，其本质是鼓励投资者“借钱炒股”，其
目的是活跃市场人气和与成交，提高换手率，然而，在股市尚不规范、投资者尚不
成熟的环境下，凡遇牛市就会变成全民炒股、借钱赌博，它很容易形成踩踏与股灾
。
此次股灾只是第一次！ 曾记否，1995年以前，A股市场就已采用了无涨跌幅限制的
T+0交易机制，但由于当时A股总市值很小，1994年底，A股上市公司不足 450家，
全是小盘袖珍股，其总市值尚不及今天的创业板，股价也很容易被小资金操纵，市
场投机猖獗，为了保护中小投资者，1995年将T+0改为了T+1，1996年又实行个股
涨跌幅限制。
从此，结束了A股市场无涨跌幅限制的T+0交易时代。
今天，A股市场已拥有了大批的机构投资者，尤其公募基金和私募基金大扩容，大
量资管业务及理财产品出现，这极大地提升了机构投资者组合投资的地位和比例，
同时，A股上市公司数已达2700家，总市值高达五、六十万亿，中国股市已有了25
年的发展史，投资者风险意识远强于20年前。
因此，是到了该恢复“无涨跌幅限制T+0”交易机制的时候了！ 既然我们可以接受
“借钱炒股”的杠杆交易（融资融券），那么，我们就更应该能够接受无涨跌幅限
制的T+0了。
从逻辑顺序上讲，我们应该先推出无涨跌幅限制的T+0，然后再推出借钱炒股的融
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资融券业务，这才是更符合市场化逻辑的发展进程。
今天，如果暂时关闭融资融券业务，并先行推出无涨跌幅限制的T+0，这一结果当
然好。
即便不关闭融资融券业务，则更需要“无涨跌幅限制T+0”来与之配套，由此可以
形成二者相互制衡、风险对冲、平滑波动的市场格局，并能有效克制机构与大户坐
庄或操纵股市，它能进一步放大机构或大户坐庄的风险与成本。
我国香港实行的是典型的“无涨跌幅限制的T+0”的交易机制，虽然它只有20多万
亿的总市值，并有数百只股价不足1港元的“仙股”，而且市场完全开放，投资者
来自世界各地，然而，在大多数情况下，日涨幅超过10%的个股一般只有三、五只
，同样，日跌幅超过10%的个股一般也只有三、五只。
即便内地市场不如香港市场成熟或开放，但与A股市场20年前实行无涨跌幅限制的
年代相比，已有天壤之别。
因此，经过25年发展的A股市场应比20年前更能接受无涨跌幅限制的T+0了！我们
期待早于两融业务优先开放无涨跌幅限制的T+0，然后再恢复两融业务，这一切都
是市场化、法治化改革所需要的市场环境，可以肯定，即将推出的IPO注册制，天
然地喜欢并需要无涨跌幅限制的T+0与之相匹配，可以打破新股上市首日44%统一
涨跌+随后N个10%涨停的尴尬格局。
市场化、法治化改革的实质，就是要减少行政管制，还原市场属性，重塑投资者的
风险意识，培养投资者“用脚投票”的能力。
大气的A股市场、包容的A股市场，敞开胸怀拥抱无涨跌幅限制的T+0吧！你连借
钱炒股都不怕，难道还害怕不错钱的T+0、没有涨跌幅限制的T+0？？？

三、600303股票 为何不反弹

没资金炒作，反弹个屁

四、创业板交易也有异常波动临时停牌吗?如有则具体停牌标准
是怎样的？

创业板交易也有异常波动临时停牌，当创业板股票交易出现异常波动时，深交所对
相关股票及其衍生产品实施停牌，直至有披露义务的当事人作出公告的当日10：30
复牌；
公告日为非交易日的，在公告后首个交易日开市时复牌。
创业板股票交易异常波动的认定标准参照主板执行。
《深圳证券交易所交易规则》规定，股票、封闭式基金竞价交易出现下列情况之一
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的属于异常波动：1.连续三个交易日内日收盘价格涨跌幅偏离值累计达到±20%的2
.ST和*ST股票连续三个交易日内日收盘价格涨跌幅偏离值累计达到±15%的3.连续
三个交易日内日均换手率与前五个交易日的日均换手率的比值达到30倍，并且该证
券连续三个交易日内的累计换手率达到20%的4.深交所或证监会认为属于异常波动
的其他情况。
异常波动指标自复牌之日起重新计算。
另外，当创业板股票交易出现上述情况之一的，深交所还将公布其在交易异常波动
期间累计买入、卖出金额最大五家会员营业部或席位的名称及其各自累计买入、卖
出金额

五、创业板交易方式？

创业板市场的股票，依然执行和主板市场股票一样的T+1的交易制度，只是涨跌停
板限制是20%。

六、创业板股票交易规则

任何市场的建立都必须先建立一个游戏规则，一个真正的市场不能光靠市场本体去
调节，需要政府及主管的合理合法的管理，这样才能保证所有投资者的利益，同时
促进企业发展。
祝你开心
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