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发行优先股的上市公司如果不能按——企业债券发行的方
式有那些?如何进行会计分录?-股识吧

一、优先股发行对银行什么影响

——实质降低核心一级充足率要求，大幅减轻银行普通股股权融资压力；
将每年银行内源性风险加权资产增速提升2个百分点。
实质降低核心一级充足率要求，大幅减轻银行普通股股权融资压力：目前中小银行
的核心一级充足率和一级资本充足率要求分别为7.5%和8.5%（大银行的要求再分别
提升一个百分点，至8.5%和9.5%），理论上两者存在差别，但实际上目前中国无论
是核心一级资本还是一级资本均完全由所有者权益构成，不存在其他一级资本工具
，因此中小银行和大银行的实际核心一级资本充足率（决定是否需要普通股股权融
资）被变相提升到了8.5%和9.5%。
由于优先股可以计入其他一级资本，因此，就实质降低了银行核心一级资本充足率
要求至7.5%和8.5%大幅减轻银行普通股股权融资压力。
根据中报数据，考虑优先股发行后，静态测算上市银行的股权融资缺口将由之前的
862亿元降为0，农行、中行、浦发、民生、华夏均将收益。
将每年银行内源性风险加权资产增速提升2假定中小银行的RoRWA为1.6%，分红比
例为25%，完全不依赖外源性普通股股权融资，则中小银行的风险加权资产的最快
增速将由之前的15.2%提升至17.4%；
对大银行进行类似测算，其风险加权资产的最快增速将由之前的13.9%提升至15.7%
。

二、上市公司增发优先股对该公司股票将有什么影响

上市公司不公开发行股票，可以分为两种：一种是定向增发，另一种是引入战略投
资者。
严格来说，上市公司不公开发行股票是没有利好利空的说法的，关键是看公司募集
到这部分钱用于做什么。
如果上市公司是高成长性的，具有很大的发展潜力，那么，无论是公开还是非公开
发行股票，都是一种利好，表明公司募集资金用于扩大生产，这在未来一段时间内
是能给公司创造更多的利润。
如果上市公司业绩一直不好，又没有找到什么好的投资项目，那么公司比较募集到
资金，这时大家就会认为公司业绩还是没有改善，那么股价还是会跌的。
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三、新三板企业融资怎么做

当今社会企业融资活动是企业经营过程中的重要内容，作为上市公司，资金来源主
要包括内源融资和外源融资两种。
内源融资主要是指公司的自有资金和在生产经营过程中的资金积累部分，是在公司
内部通过计提折旧而形成现金和通过留用利润等而增加公司资本；
外源融资包括向金融机构借款和发行公司债券的债权融资方式；
发行股票、配股及增发新股的股权融资方式以及发行可转换债券的半股权半债权的
方式。
简而言之，三种融资方式分别是增发、配股和可转换债券。
按照融资时否需要中介机构划分，上市公司融资可分为直接融资和间接融资；
直接融资包括IPO，增发股票(增发，配股)，公司债券，可转债，分离交易可转债
，权证等。
间接融资包括银行等金融机构借款，其他机构或个人借款。

四、急：解题：某公司发行优先股1250万元，每股利率12.5%，
预计筹资费用5万元，计算优先股的资本成本？

优先股资本成本：1250×12.5%/（1250-5）＝12.55%

五、1. 公司法规定，股份有限公司向社会公开发行股票，必须与
依法设立的证券经营机构签订承销协议，

为了更加深入地了解投资报酬率，于是我对对影响投资报酬率的因素进行了分析.
根据投资报酬率的公式：投资报酬率=税后净营业利润/投资资本从公式可以看出，
企业可以通过降低销售成本，提高净利润率；
提高资产利用效率来提高投资报酬率。
那么假设08 09年的投资资本是一样的，那么营业利润的下降导致了河北钢铁的投
资报酬率下降.投资报酬率由营业净利率、所得税税率及资本周转率决定。
其中：所得税税率由政府决定；
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营业净利率和资本周转率主要取决于公司自身的业务管理。

六、急：解题：某公司发行优先股1250万元，每股利率12.5%，
预计筹资费用5万元，计算优先股的资本成本？

七、企业债券发行的方式有那些?如何进行会计分录?

债券的发行方式： 定向发售、承购包销、直接发售、招标发行，其中，招标发行
按标的不同可分为缴款期招标、价格招标、收益率招标，按中标方式不同可分为美
式招标、荷兰式招标。
债券发行条件有确定发行总额、券面金额、券面利率、期限、发行价格等。
发行时的会计处理： 借：银行存款 贷：应付债券-面值 应付债券-
利息调整(或在借方) 利息调整的摊销
利息调整应在债券存续期间内采用实际利率法进行摊销。
资产负债表日，对于分期付息、一次还本的债券：
借：在建工程、制造费用、财务费用等科目 贷：应付利息 应付债券-
利息调整(或在借方) 对于一次还本付息的债券：
借：在建工程、制造费用、财务费用等科目 贷：应付债券-应计利息 应付债券-
利息调整(或在借方)

八、如果发了优先股，普通散户能买吗

不能。
根据证监会2022年3月21日颁布的《优先股试点管理办法》，优先股只能向合格投
资者发行，主要是指机构投资者和资金量大的个人投资者。
该办法第六十五条规定如下：第六十五条 本办法所称合格投资者包括：（一）经
有关金融监管部门批准设立的金融机构，包括商业银行、证券公司、基金管理公司
、信托公司和保险公司等；
（二）上述金融机构面向投资者发行的理财产品，包括但不限于银行理财产品、信
托产品、投连险产品、基金产品、证券公司资产管理产品等；
（三）实收资本或实收股本总额不低于人民币五百万元的企业法人；
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（四）实缴出资总额不低于人民币五百万元的合伙企业；
（五）合格境外机构投资者（QFII）、人民币合格境外机构投资者（RQFII）、符
合国务院相关部门规定的境外战略投资者；
（六）除发行人董事、高级管理人员及其配偶以外的，名下各类证券账户、资金账
户、资产管理账户的资产总额不低于人民币五百万元的个人投资者；
（七）经中国证监会认可的其他合格投资者。
也就是说，普通小散与优先股投资无缘。
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