
股识吧    gupiaozhishiba.com
 

为什么股票价格随机游走、怎样理解股票价格遵循随机漫
步或者下鞅-股识吧

一、怎样理解股票价格遵循随机漫步或者下鞅

股票价格跟随市场波动好比是一个醉汉迷失在一望无际的森林之中，股市也是如此
，市场有效假说在有些时候是不成立的，任何事物都有不确定的一面，这是市场反
应的一种变现，市场喜怒无常，所以市场的定价也不是按照书本上的价格围绕价值
波动的！

二、有偏随机游走和随机游走的区别

随机游走模型有两种，其数学表达式为 ： Y t =Y t-1 +e t ① Y t =α+Y t-1 +e t ②
式中： Y t 是时间序列（用股票价格或股票价格的自然对数表示）；
e t 是随机项，E(e t )=0；
Var(e t )=σ 2 ；
α是常数项。
模型①称为“零漂移的随机游走模型”，即当天的股票价格是在前一天价格的基础
上进行随机变动。
股票价格差全部包含在随机项 e t 中。
模型②称为“α漂移的随机游走模型”，即当天的股票价格是在前一天价格的基础
上先进行一个固定的α漂移，再进行随机变动。
股票价格差包括两部分，一部分是固定变动α，另一部分也是随机项 e t 。
从对EMH的产生及其发展讨论出发，从分形的角度探讨市场特性的分形市场分析
方法及其所反映的市场特性，推广了资本市场理论，认为市场是分形的，服
从分数布朗运动，即有偏的随机游走，其研究方法可以采用R/S分析法。
公众对于信息以非线性的方式作出反应，因而呈现出对信息的不一致性消化、吸收
，导致 对随机游走的偏离，并表现为市场的常态。

三、为什么股票市场是随机游走的

股票市场是随着供需变化而变化的。
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也就是说资金与股票数量的供需关系决定了股票市场的走向。
资金的出入是有迹可寻的，所是股票市场也是可以预期的。

四、股市中股票的价格为什么会有浮动？

影响股票价格的主要因素 供求关系 股票市场何以与经济学息息相关，
无疑是其价格的升跌无不由市场力量所推动。
简单而言，即股票的价格是由供求关系的拉锯衍生而来，而买卖双方背后的理据，
却无不环绕着大家各自对公司未来现金流的看法。
基本上来说，股票所能产生的现金流可由公司派发股息时出现，但由于上市公司股
票是自由买卖的，因此当投资者沽出股票时，便可得到非股息所带来的现金流，即
沽售股票时，所收回的款项， 倘若股票的需求（买方）大于供应（卖方），股价
便会水涨船高，反之当股票的供应（卖方）多于需求（买方），股价便会一沉百踩
。
这个供求关系似是简单无比，但当中又有何许人能够准确预测这供求关系变化而获
利呢？ 另外，坊间有不少投资者认为股价越大的公司，其规模就是越大，股价较
小的公司，规模就越是细小，我可以在这里跟大家说：“这是错误的！”倘若甲公
司发行股票100，000张，每股现值 ，即公司现时的市值为 ，000，000。
而乙公司发行股票达 400，000张，而每股现值 ，即乙公司的市值则为
，000，000，可见纵使乙公司的股价较甲公司小，其市值却较甲公司大！ 公司盈利
纵使影响公司股价的因素有芸芸众多，但“公司盈利”的影响因素却是大家不会忘
记的。
公司可以短期内出现亏损，但绝不可以长期如此，否则定以清盘结终。
所有上市公司均有责任定期向公众交代是年的财政状况，因此投资者不难掌握有关
公司的盈利状况，作为投资股票的参考。
投资者的情绪 大家可能主观认为只要公司盈利每年趋升，股价定必然会一起上扬
，但事实往往是并非如此的，就算一间公司的盈利较往年有超过百分之五十的升幅
，公司股价亦都有可能因为市场预期有百分之六十的盈利增长而下挫。
反之倘若市场认为公司亏损将会增加百分之八，但当出来的结果是亏损只拓阔百分
之五（即每股盈利出现负数），公司股价亦可能会因为业绩较市场预期好而上升。
另外，只要市场憧憬公司前景秀丽，能够于将来为股东赚取大额回报，就算当刻公
司每股盈利出现严重亏损（譬如上世纪末期的美国科网公司），股价亦有可能因为
这一幅又一幅的美丽图像而冲上云霄。
总之，影响公司股价的因素并不单单停留于每股盈利的多少，反而较市场预期的多
或少，方才是决定公司股价升跌的重要元素。
与此同时，油价、市场气氛、收购合并消息、经济数据、利息去向，以及经济增长
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等因素，均对公司股价有着举足轻重的影响。
股价变动是可以预算得到吗 可能上述问题会促使你阅读以下文章，对吗？事实上
，不单阁下对这个问题充满好奇，不少投资人，句括经济学者以及投资专才对此更
是左思右想，然而问题的答案却仍然是个谜。
尽管如此，有不少研究指股价变动是无迹可寻（对这个领域有兴趣的网友，不妨登
入财经百科的金融理论，学习有关“有效市场”以及“股价任意行”的论说），但
同时亦有为数不少的华尔街金融奇才，声称股票价格是根据经济气候、财务比率（
如市盈率、增长率），甚至乎动力指标，以及相对强弱指数等等所影响。
事实上，倘若他们论及的股价升跌原因全是虚构出来，他们早已被踢出华尔街，而
非现在的名利双收！总而言之，掌握得越多信息或投资技巧的股民．其胜算亦会越
是提高，反之亦然，而财经百科就正正是为着这个原因而创立，期望网友于漫游本
网站后，能够增进不少财务知识及投资技巧，从而增加获利机会，及早致富。

五、股票的价格为啥每天会上下波动？
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