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股票怎么用现金流量贴现法计算论文
现金流贴现法在股票价值评估中的应用-股识吧

一、折现现金流量模型如何计算股票股价

这只是对企业的一种估值，在收购企业时常用到。
第一步：计算出企业的自由现金流 第二步：计算出加权资本成本（即折现率）
第三步：计算企业的价值 第四步：根据企业的价值估算股价 很麻烦且很难操作

二、用现金贴现模型计算股票内在价值时，当计算内部收益率大
于必要收益率时可以考虑买进这种股票

这个问题当然是对的，原因是内部收益率实际上就是将现在该股票股价使用现金贴
现模型代入模型中所计算出来的收益率，而必要收益率则你需要的风险回报所需要
的一个收益率。
这个问题实际上很简单，不用什么公式都知道答案了，所谓的股票价值的计算公式
一般的原理就是股利是分子与相关的收益率是分母的一个计算公式，得出的数值就
是股票的相应数值，可以简单写成D/R=P，也就是说R与P成反比的，内在价值对应
的就是投资人想要的必要报酬，市价对应的就是内部收益率，实际上你这个题目前
大半部分可以反推过来这样说：当股票市价小于内在价值时，内部收益率大于股票
投资人要求的必要报酬率，这样说该明白吧。

三、

四、论文 现金流贴现法在股票价值评估中的应用

论文 现金流贴现法在股票价值评估中的应用 毕业论文都可以解决的哦 *：//*baidu*
/s?wd=site%3Adisio.cn+%C2%DB%CE%C4点一下就可以进去了，里面可能也有你需
要的，呵呵，希望你早日完成论文。
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祝你顺利资料什么的都有，论文相关的。
加油！

五、现金流贴现模型

自由现金流量贴现模型下非上市公司价值评估
非上市公司的价值评估问题无疑是理论界与财务实践中关注的核心问题。
由于非上市公司缺乏公开市场的有效监督，需要对利润表中的收入成本等数据做出
具体调整以反映公司的真实现金流，然后在修正的资本资产定价模型和流动性折扣
调整的基础上确定其评估价值目前，国内对企业并购中非上市企业的价值评估，主
要是以企业的账面价值、现行市场价格、重置成本等为依据，侧重公司资产的静态
评估，没有考虑各资产之间的协同作用和收购活动对企业未来价值的影响。
因此，本文采用收益法下的自由现金流量贴现模型对非上市公司的价值进行动态的
整体评估。
该评估方法对私人公司适用，对目前非有效的资本市场下的上市公司也十分适用。
一、收益法的基础理论（一）收益法的基本思想收益法的基本思想是一项资产的价
值，是利用它所获取的未来收益的现值。
它是指通过估算资产在未来的预期收益，并将其折算成现值，然后累加求和，据以
确定资产价值的一种评估方法。
收益法包括现金流量贴现法、利润贴现法、红利贴现法等，虽然名称不同，但核心
都是将公司未来的现金按照一定的贴现率衡量风险因子贴现到当前的方法。
本文介绍的收益法主要是自由现金流量贴现法，它是西方企业并购评估的主流方法
，西方研究和市场的表现都说明企业的价值和其未来的自由现金流量是高度正相关
的。
（二）收益法的优势《企业价值评估指导意见(试行)》第二十三条规定：企业价值
评估方法有收入法、市场法和成本法。
右表是三种企业价值评估方法的比较。
企业价值评估作用于企业财务管理的根本目的，是以企业价值为依据，科学地进行
财务决策、投资决策与融资决策，实现企业价值最大化的理财目标。
从这个意义上讲，成本法和市场法便无法在以财务决策为目的的企业价值评估中运
用。
在以并购为前提进行企业价值评估时，对收益法而言，应该说这种方法理论上是相
当完善的，从长远的趋势看，也应鼓励这种方法的应用，因为它是从理财及可持续
经营的角度定义企业价值。
二、自由现金流量贴现的评估模型自由现金流量贴现模型通常有永续模型、固定增
长模型、两阶段模型和三阶段模型。
根据非上市公司的发展特点和市场实际运用情况，本文通过两阶段模型对非上市公
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司的价值进行评估。
该模型适用于企业在初始阶段会有比较高的增长速度，这时企业的盈利或现金流量
的增长速度会大大超过整个经济系统的增长率。
经过一段时间之后，企业进入固定增长时期。
此时，V=高速增长期现金流量现值和+固定增长期现金流量现值和，公式如下：
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