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海外上市公司资金怎么进入国内—国外资金如何进入中国
A股-股识吧

一、中国企业海外融资上市，所筹资金如何调回国内使用，不是
有外汇管制吗？

中国企业在海外融资上市，这个也要看当地的一些政策支持。
还要看当地政府对你融资的资金是否宽松，你可以来看看我们马来西亚证券交易所
的一些条件，对你们企业上市融资以及后续的各方面服务都会很到位。
去年6月，马来西亚政府修改了关于境外企业在马来西亚上市的相关法律，允许外
资企业持有100%股权，允许自由的利润与红利输回国内，并享受税收上的优惠政
策等，这使境外企业到马来西亚交易所上市的渠道变得更加通畅。

二、在国外上市的企业融资资金汇入国内能给结汇吗？结汇有什
么条件吗？

境外上市有两种情况，一种是境内公司到境外（如香港）上市，资金调回境内；
一种是境内公司先在境外成立一个子公司，由子公司在境外上市。
前一种是通过到外汇局开立股票账户将资金调回境内，结汇也需要外汇局审批；
后一种是通过外汇局开立资本金账户或外债账户（根据调回形式）调回资金，结汇
一般在有资格的银行办理。
不管哪种结汇，都要求结汇后资金有真实、合法用途，资料可参考资本金结汇，如
下（最主要的就是用途证明，如合同发票）：
【资本金结汇，要按以下规定办理：】 资本金结汇是必须专款专用，具体见汇综
发[2008]142号《关于完善外商投资企业外汇资本金支付结汇管理有关业务操作问题
的通知》。
如结汇需要提供以下资料： 1.外商投资企业外汇登记IC卡。
2.资本金结汇所得人民币资金的支付命令函。
支付命令函是指由企业或个人签发，银行据以将结汇所得人民币资金进行对外支付
的书面指令。
3.资本金结汇后的人民币资金用途证明文件。
包括商业合同或收款人出具的支付通知，支付通知应含商业合同主要条款内容、金
额、收款人名称及银行账户号码、资金用途等。
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企业以资本金结汇所得人民币资金偿还人民币贷款，须提交该笔贷款资金已按合同
约定在批准的经营范围内使用的说明。
4.会计师事务所出具的最近一期验资报告（须附外方出资情况询证函的回函）。
5.前一笔资本金结汇所得人民币资金按照支付命令函对外支付的相关凭证及其使用
情况明细清单（格式见附件2）和加盖企业公章或财务印章的发票等有关凭证的复
印件。
若该笔结汇为一次性或分次结汇中的最后一笔，企业应当于结汇后的5个工作日内
向银行提交前述材料。
6.银行认为需要补充的其他材料。
等值5万美元（含）以下企业备用金结汇的，企业无需提交第3、5项文件，其资本
金账户利息可凭银行出具的利息清单直接办理结汇。
资本金结汇原则：一是资金已验资，二是实用实结，不允许提前结汇。
5万美元以下的备用金（如发工资、办公费用等）结汇可以将结汇后的人民币存到
企业自己人民币账户上。
超过5万美元的需要提供用途证明（如买地、原材料、设备、办公用品的合同以及
发票）才能结汇，而且结汇后的人民币要支付到交易对方账户，即使先存到企业自
己人民币账户，也必须在2日内付出去。
而且，这个钱的用途要符合你公司的经营范围，如你公司属于制造业，你结汇的钱
不能用于炒股、开发房地产。

三、国外资金如何进入中国A股

外资进入中国A股市场的合法途径有三种：1、QFII。
2、战略投资上市公司。
如高盛投资中国的银行。
3、FDI（外商直接投资）设立或入股增内非上市公司（以下简称"目标企业"），并
在目标企业上市后进入A股市场是外资进入A股市场另一种途径。
在中国目前的监管制度下，进入中国A股市场的PE多采取此种方式。
还有一种不合法的：通过地下黑钱进入。

四、境外股权，要投资国内项目，比如投资一亿美元，那么这一
亿美元怎么进入中国市场？有什么方式？
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一种是直接投资，还有一种是通过某些基金会注入 ......

五、境外中资控股上市公司将所筹资金作为投资或者外债投入境
内的，如何办理手续?请具体回答，谢谢！

我来试着初步回答一下吧，一个非常rough的调查，希望对你及后面回答的人有所
启发。
1 根据汇发(2002)77号文，第6条，境外中资控股上市公司将所筹资金作为投资或者
外债投入境内的，均应按现行的投资、外债外汇管理有关规定办理相应手续。
2 如果作为直接投资，根据汇发（2003）30号文，没有企业只有投资项目的，在投
资项目所在地的外汇管理局申请一个外国投资者专用帐户。
如果有外商投资企业，作为注册资本出资的话，从境外帐户向境内企业的资本金帐
户划拨钱不需要外汇局审批的。
3 如果作为外债，要和境内企业签订借款协议，并在签字后15天内到外汇局申请外
债登记证。
然后在外汇银行开设外债专用帐户。

六、浅谈如何将境外股权资产注入境内上市公司

一、注入方式由境外股权资产持有人将其持有的境外股权资产转让给境内上市公司
，即由境内上市公司向境外股权资产持有人购买其持有的境外股权资产。
在上述转让与收购完成后，境内上市公司将取得境外股权资产，原持有人不再持有
境外股权资产，但可从境内上市公司处取得该境外股权资产的购买价款。
(2) 现金定向增发加现金收购该方式由两个交易组成，一是由境内上市公司向境外
股权资产持有人定向发行股份，该持有人以现金认购境内上市公司定向发行的股份
，在定向发行完成后，该持有人取得了境内上市公司的股份，境内上市公司则取得
了该持有人用于认购定向发行股份的现金；
二是现金收购，即境内上市公司利用其从该持有人处收到的定向发行股份的认购款
，向该持有人收购其持有的境外股权资产，在收购完成后，境内上市公司将取得境
外股权资产。
通过上述方式可以实现两个结果，一是境内上市公司取得境外股权资产，从而实现
了将境外股权资产注入境内上市公司的目的；
二是由于该持有人认购了境内上市公司定向发行的股份，从而使其持有了境内上市
公司的股份成为其股东。
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(3) 资产(股份)定向增发由境内上市公司向境外股权资产持有人定向增发股份，该
持有人以境外股权资产这一资产认购境内上市公司定向增发的股份，在定向增发完
成后，境内上市公司取得境外股权资产，该持有人则持有境内上市公司的股份成为
其股东。
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