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为什么企业债券利率不高于市盈率—跪求公司债与企业债
的区别-股识吧

一、跪求公司债与企业债的区别

公司债与企业债有六大区别： 公司债和企业债的区别主要体现在六大方面。
一是在发行制度上，公司债采取核准制，由证监会进行审核，证监会有权决定是否
准许其发行，对总体发行规模没有一定的约束。
企业债采取的是审核制，由国家发改委进行审核，发改委每年会定下一定的发行额
度；
二是在发行条件方面，公司债相对比较宽松；
三是在担保上，公司债采取无担保形式，而企业债要求由银行或集团进行担保；
四是两者在发行定价上也有显著的差别。
公司债的最终定价由发行人和保荐人通过市场询价来确定，类似于A股和可转债的
定价。
而企业债的利率限制是要求发债利率不高于同期银行存款利率的40%；
五是发行状况方面，公司债可采取一次核准，多次发行。
企业债一般要求在通过审批后一年内发完；
六是公司债在信用评级制度方面有所突破，可以说与国际接轨。
也即受托人对公司的管理状况要定时跟踪，进行信息披露。
另外，在交易时，公司债是净价交易，全价结算，其他的都是全价交易。

二、私募债和公司债有什么区别

公司债，是指公司依照法定程序发行，约定在一定期限还本付息的有价证券，主体
是公司。
企业债指企业依照法定程序发行，约定在一定期限内还本付息的有价证券，适用的
主体是在中国境内具有法人资格的企业在境内发行的债券。
从分析角度看，企业债券与公司债券的主要区别有以下几个方面：第一，发行主体
的差别。
公司债券是由股份有限公司或有限责任公司发行的债券，非公司制企业不得发行公
司债券。
企业债券的发行主体为中央政府部门所处机构、国有独资企业、国有控股企业。
第二，发行条件方面。
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公司债发行条件相对比较宽松。
第三，担保上，公司债采取无担保形式，而企业债要求由银行或集团担保。
第四，两者在发行定价上也有显著的区别。
公司债的最终定价由发行人和保荐人通过市场询价来确定，而企业债的利率限制要
求发债利率不高于同期银行存款利率的40%。
第五，发行状况方面，公司债可采取一次核准，多次发行。
企业债一般要求在通过审批后一年内发完。
法律依据：《中华人民共和国公司法》第一百五十三条本法所称公司债券，是指公
司依照法定程序发行、约定在一定期限还本付息的有价证券。
公司发行公司债券应当符合《中华人民共和国证券法》规定的发行条件。
《企业债券管理条例》第二条本条例适用于中华人民共和国境内具有法人资格的企
业(以下简称企业)在境内发行的债券。
但是，金融债券和外币债券除外。
除前款规定的企业外，任何单位和个人不得发行企业债券。
第五条本条例所称企业债券，是指企业依照法定程序发行、约定在一定期限内还本
付息的有价证券。

三、公司满足什么条件才能发行债券

债券是企业直接向社会筹措资金时，向投资者发行，承诺按既定利率支付利息并按
约定条件偿还本金的债权债务凭证。
债券的本质是债的证明书，具有法律效力。
债券购买者与发行者之间是一种债权债务关系，债券发行人即债务人，投资者（或
债券持有入）即债权人。
《公司法》规定，股份有限公司、国有独资公司和两个以上的国有企业或者两个以
上的国有独资主体投资设立的有限责任公司，为了筹集生产经营资金，可以发行公
司债券。
&nbsp；
（一）发行公司债券所需要的条件&nbsp；
根据《公司法》第161条的规定，发行公司债券必须符合下列条件：&nbsp；
1．股份有限公司净资产额不低于人民币3000万元，有限责任公司净资产额不低于
人民币6000万元；
&nbsp；
2．累计发行在外的债券总额不超过发行人净资产额的40％；
&nbsp；
3．最近3年平均可分配利润足以支付公司债券1年的利息；

                                                  页面 2 / 5



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

&nbsp；
4．项目符合国家产业政策及发行审批机关批准的用途；
&nbsp；
5．债券利率不得超过国务院限定的利率水平；
&nbsp；
6．国务院规定的其他条件。
&nbsp；
我国《公司法》规定，发行公司有下列情形之一的，不得再次发行公司债券：&nb
sp；
1．前一次发行的债券尚未募足的；
&nbsp；
2．已发行的公司债券或者其债务有违约或延迟支付本息的事实，且仍处于继续状
态的。
&nbsp；
（二）发行可转换债券所需要的条件&nbsp；
发行可转换公司债券的还应当符合股票的发行条件。
根据《可转换公司债券管理暂行办法》以及《关于做好上市公司可转换公司债券发
行工作的通知》中的规定，上市公司发行可转换债券，应当符合下列基本条件：&
nbsp；
1．收益率要求&nbsp；
经注册会计师核验，公司最近3个会计年度的加权平均净资产利润率平均在10％以
上；
属于能源、原材料、基础设施类的公司可以略低，但是不得低于7％；
&nbsp；
2．负债率的规定&nbsp；
可转换公司债券发行后，资产负债率不高于70％；
&nbsp；
3．债券余额的要求&nbsp；
上市公司发行可转换公司债券前，累计债券余额不得超过公司净资产额的40％；
本次可转换公司债券发行后，累计债券余额不得高于公司净资产额的80％；
&nbsp；
4．其他要求&nbsp；
（1）募集资金的投向符合国家产业政策；
&nbsp；
（2）可转换公司债券的利率不超过银行同期存款的利率水平；
&nbsp；
（3）可转换公司债券的发行额不少于人民币1亿元。
&nbsp；
重点国有企业发行可转换公司债券另有相关规定。
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&nbsp；
&nbsp；

四、为什么公司企业金融机构的债券的收益率不一样

主要是公司、企业、金融机构各自发行的债券目的、用处不同

五、股份公司发行债券，累计债券总额不得超过企业净资产的（
）

你这个是公司债券可以参考公司债券的发行 1．发行公司债券的条件 （1）有限责
任公司净资产不低于人民币6000万元，股份有限公司净资产不低于人民币3000万元
。
（2）累计债券总额不超过公司净资产的40%。
公司已发行但还未偿还的债券其相加之和不能超过其净资产的40%，否则即不能发
行新的债券。
如果公司已发行的债券尚未募足或者对债券有迟延支付本息的事实并处继续状态的
也不能发行新债券。
（3）公司最近三年平均分配利润足以支付公司债券一年的利息。
（4）筹集的资金投向符合国家产业政策。
发行债券所筹集的资金不能用于弥补亏损及其他非生产性支出，而应当符合审批机
关批准的用途。
（5）债券的利率不得超过国务院限定的利率水平。
（6）国务院对公司债券的发行规定的其他的条件。

六、企业债券利率一般不能高于同期储蓄存款利率的多少？

我国发行债券是以银行定期存款利率作为基准利率，在1993年出台的《企业债券管
理条例》(中华人民共和国国务院令第１２１号)就明文规定："企业债券的利率不
得高于银行相同期限居民储蓄定期存款利率的40%"。
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