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可转债为什么强制转股票.关于可转债券。到期后不转换
成股票会不会自动变成现金？还是强制性变成股票？-股
识吧

一、可转换债券如何转换成股票？

展开全部可转换债券，又译可换股债券，是债券的一种，它可以转换为债券发行公
司的股票，其转换比率一般会在发行时确定。
可转换债券通常具有较低的票面利率，因为可以转换成股票的权利是对债券持有人
的一种补偿。
另外，将可转换债券转换为普通股时，所换得的股票价值一般远大于原债券价值。
从本质上讲，可转换债券是在发行公司债券的基础上，附加了一份期权，并允许购
买人在规定的时间范围内将其购买的债券转换成指定公司的股票。
其他类型的可转换证券包括：可交换债券（可以转换为除发行公司之外的其他公司
的股票）、可转换优先股（可以转换为普通股的优先股）、强制转换证券（一种短
期证券，通常收益率很高，在到期日根据当日的股票价格被强制转换为公司股票）
。
从发行者的角度看，用可转换债券融资的主要优势在于可以减少利息费用，但如果
债券被转换，公司股东的股权将被稀释。
从定价的角度看，可转换债券由债券和认股权证两部分资产组成。
对可转换债券定价需要假定
1）所对应的股票的价格波动程度，从而对认股权证定价；
以及 2）固定收益部分的债券息差（credit spread），它由该公司的信用程度和该债
券的优先偿付等级（公司无法偿付所有债务时对各类债务的偿还次序）决定。
如果已知可转换债券的市场价值，可以通过假定的债券息差来推算隐含的股价波动
程度，反之亦然。
这种波动程度/信用的划分是标准的可转换债券的定价方法。
有趣的是，除了上文提及的可交换债券，我们无法将股价波动程度和信用完全分开
。
高波动程度（有利于投资人）往往伴随着恶化的信用（不利）。
优秀的可转换债券投资者是那些能在两者间取得平衡的人。
一种简单的可转换债券的定价方法，是把未来的债券利息和本金的现值和认股权证
的现值相加。
但这种方法忽略了一些事实，比如，利率和债券息差都是随机的，可转换债券往往
附带可赎回或可回售条款，以及转换比率的定期重置等等。
最普遍的可转换债券定价方法是有限差分模型，例如二叉或三叉树。
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二、是不是买了可转债马上就能转成股票
？还是要持有一段时间以后才能转？怎么看这些信息

您好，针对您的问题，国泰君安上海分公司给予如下解答你好，可转债是有时间的
，只有在规定的时间到期可转换的日期里面才能转换成股票的，具体的你要看你购
买的公司的可转债的说明了，你可以到上市公司的网站、交易所的公告和股票行情
软件里面查询，上面都会详细的公布转股的时间、比例和操作细节的。
如仍有疑问，欢迎向国泰君安证券上海分公司企业知道平台提问。

三、关于可转债券。到期后不转换成股票会不会自动变成现金？
还是强制性变成股票？

到期后不转换一般是按票面价值105%左右赎回，具体看条款了。
赎回注意是按票面价值而不是交易的价格。
就是每张给105，如果现在的交易价格是130，那么你每张就亏25。
如果交易价格是90那么你么张就赚15了。

四、可转债债转股的规则？

您好，可转债债转股的规则：1、可转债的买卖申报优先于转股申报；
2、当日买进的可转债当日可申请转股。
3、当日转换的公司股票可在T+1日卖出；
4、无转股费用。

五、可转债 转股票

一般可转债转股不会产生除权现象的，一般上市公司发行可转债时就会有一个权股
登记日，在股权登记日持有该股票就会获得相关优先认购可转债的权利，经过可转
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债发行后，该公司复牌首日的股价一般就会反映相关由于发行可转债的导致股权摊
薄效应的事件发生都会存在一定的大幅低开的现象，主要由于发行可转债相关的股
票不会进行技术性除权，至于到转债转股时，由于大部分投资者所选择转股时间并
不一致，导致也不会有一个直接除权现象发生，故此等到转债转股时理论上并不会
产生除权上的损失。
若出现触发股价明显高于转股价而触发可转债的赎回条款之类，这种情况对股价一
般会构成一定的压力，主要是相关转股集中转股会导致转股后存在投资者的套现压
力对股价构成影响，但这个并不存在除权现象。

六、可转债债转股的规则？

可转债债转股的规则：1、可转债的买卖申报优先于转股申报；
2、当日买进的可转债当日可申请转股；
3、当日转换的公司股票可在T+1日卖出；
4、无转股费用。

七、为什么说上市公司一定要可转债进行转股？

上面那位老兄回答太复杂了，说白了，可转债不转股就是债券，到期要还本付息，
而股票不用还本，派发股息还是大股东说了算。
你要是上市公司也当然会选择转股的。
除非上市公司不缺钱，大股东不愿意稀释自己的股份。
还是你回答的对路

八、可转换债券如何转变成股票

当债券到了行权期，可进行行权，把债券转换成相应数量的股票。
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九、可转债按什么原则转换成股票

不知道你是哪个可转债所以不好说不过有一点只要转股价格低于市价你就应该转不
过一般目前都是转股价格高于市价所以不建议转针对你的补充：就是债卷跟可转债
一起的，不是分离式的，如果现在这个债卷市价是200圆，行权价格是20，股票价
格也是20，如果现在我转换是怎么算换股，是一张债卷换1股股票，还是直接200除
以20，就变成100股，知道的说下1张债券是100元面值如果转股价格20元那么1张可
以转换100/20=5股所以跟我前面说的一样市场价格10块，那你相当于一张100块面值
的债券转成50块钱的股票市场价格50块，那你相当于一张100块面值的债券转成250
块钱的股票如果考虑你买入的可转换债券的成本：假设你买的是140元，那么要是
你转股不亏损，那么市场价格应该是140/（100/20）=28块，你才不会转股出现亏损
。
觉得你是没有很好的理解我原来说的。
我原来说的是最精炼的
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