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买转债的股票有什么风险~转债股相比正股有哪些风险？-
股识吧

一、发行可转债的风险?

你好，可转债的风险e68a843231313335323631343130323136353331333431376631：一、
存在发行的风险 我国公司在可转换债券的发行时机选择上没有任何的自主权，什
么时候发行、如何发行都要通过国家证券监督机构的审核，发行也只能分批进行，
这就可能与发行公司的意图相悖，这样的限定条件很容易使公司错失最佳的发行时
机。
对于上市公司来讲，这点风险尤为突出。
公司发行可转换债券的时机选择取决于公司对未来发展的预期，当前的市场经济以
及股票市场有利于可转换债券发行的时候，公司则会选择发行。
但是，由于证监会的审批程序繁杂，审批所需的时间长，上市公司的可转债发行很
难在恰当的时间通过审批，从而错失了发行可转换债券的最佳时机。
二、转换风险 当上市公司发行可转换债券的时候，其必然面临着一定的可转换风
险，转换风险主要有以下几点：第一，由于可转换债券一般都是无记名方式存在的
，可以在市场上自由的交换，由于它独具的期权性质使得可转换债券市场的价格比
股票标的物的波动价格更加的大。
证券交易市场上的投机者就会买卖债券赚取价差而非行使可转换债券的转换权利。
这样极易导致一种情况就是，在转换期即将到期之前，持有者才会考虑行使其所拥
有的转换权。
大量持有者在短时间内的集中转换，加大了转股失败的风险；
第二，如果可转换债券的发行公司为上市公司，其公司的价值可以通过股票表现出
来。
一旦发债公司股价大幅度下或股票市场处于低迷，股票的价格非常低，此时投资者
就会认为公司没有投资的价值，不会形式转换的权利，宁愿承受利息的损失，要求
发债公司还本付息而不实施转股。
三、公司经营风险
公司的经营风险主要分为两种，经营环境风险和经营业绩风险。
经营环境风险指的是公司所处的经济环境变化莫测，公司很难准确的估计出未来的
发展趋势和总体环境的发展规律。
诸如政治、经济、金融、税收、国家政策等都会影响到公司的战略方针。
由于可转债在存续期间受公司的经济条件、公众的购买能力和购买偏好等因素的影
响，有可能导致公司花费了大量的发行费用、广告宣传费用、各种手续费用等，却
没有筹集到需要的资金。
经营业绩的风险是公司经营风险的另一个主要内容。

                                                  页面 1 / 3



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

当可转换债券的发行公司经营业绩不佳，其业绩情况就会反应到股价上，导致其股
价下跌，投资者对公司未来的预期就会较差，认为持有该公司的股票盈利的可能性
较小，因此宁愿损失利息也不愿将可转换债券转换成股票。
当可转换债券到期的时候，公司就会面临大量的还款压力，而公司此时业绩不加，
又需要支付大量的现金，就会产生经营风险。
总的来说，可转换债券的风险主要有发行的风险；
转换风险；
公司经营风险。
请大家注意，投资有风险，入市须谨慎。
投资可转换债券的风险较高，小编建议各位要谨慎投资，量力而为。
风险揭示：本信息不构成任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或
仅根据该等信息作出决策，不构成任何买卖操作，不保证任何收益。
如自行操作，请注意仓位控制和风险控制。

二、作为企业发行可转债具有那些风险?

主要的风险是支付利息以及触及回售价格，需要准备大量的现金，在项目本身来说
也有一定的经营风险，和机构投资者的博弈也是重要的风险之一

三、可转债投资价值分析与风险分析？细说

四、可转债投资价值分析与风险分析？细说

可转换债券的价值分析包括两个主要环节：
一是对债权价值的评估，二是对期权价值的评估。
而公司基本面的研究则是这两个环节的基础，它对评估可转换债券价值和确定可转
换债券投资策略至关重要。
公司所属行业、公司财务结构的稳健性、公司经营业绩、经营效率等基本面因素不
仅决定了可转换债券的偿付风险、可转换债券基准股价的成长性，而且对研判可转
债条款设计中某些增加期权价值条款的"虚实"也非常关键。
可转债投资的风险分析： 一是当基准股票市价高于转股价格时，可转债价格随股
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价的上涨而上涨，但也会随股价的下跌而下跌，持有者要承担股价波动的风险。
二是当基准股票市价下跌到转股价格以下时，持有者被迫转为债券投资者，因为转
股会带来更大的损失；
而可转债利率一般低于同等级的普通债券，故会给投资者带来利息损失风险。
三是提前赎回风险，可转债都规定发行者可以在发行一段时间之后以某一价格赎回
债券；
这不仅限定了投资者的最高收益率，也给投资者带来再投资风险。
四是转换风险，债券存续期内的有条件强制转换，也限定了投资者的最高收益率，
但一般会高于提前赎回的收益率；
而到期的无条件强制转换，将使投资者无权收回本金，只能承担股票下跌的风险。

五、转债股相比正股有哪些风险？

超过100买进的转债有除了有价格波动风险 还有上市公司强制回购风险
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