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债券和股票有什么说法、以下关于债券和股票说法正确的
是（ ）。a.收益率相互影响b.都是筹资手段c.都有规定的
偿还期限c.都属于有价证券-股识吧

一、证券、债券、股票和证券市场、债券市场、股票市场之间是
什么关系？

股票与债券都是有价证券，是证券市场上的两大主要金融工具。
两者同在一级市场上发行，又同在二级市场上转让流通。
对投资者来说，两者都是可以通过公开发行募集资本的融资手段。
由此可见，两者实质上都是基础证券。
股票和债券虽然都是有价证券，都可以作为筹资的手段和投资工具，但两者却有明
显的区别 。
1）发行主体不同，作为筹资手段，无论是国家、地方公共团体还是企业，都可以
发行债券，而股票则只能是股份制企业才可以发行。
2）收益稳定性不同，从收益方面看，债券在购买之前，利率已定，到期就可以获
得固定利息，而不管发行债券的公司经营获利与否，只要公司有支付能力。
股票一般在购买之前不定股息率，股息收入随股份公司的盈利情况而定，盈利多就
多得，盈利少就少得，无利就不得。
3）保本能力不同，从本金方面看，债券到期可回收本金，也就是说连本带利都能
得到，如同放债一样。
股票则无到期之说。
股票本金一旦交给公司，就不能再收回，只要公司存在，就永远归公司支配。
公司一旦破产，还要看公司剩余资产清盘状况，那时甚至连本金都会蚀尽，小股东
特别有此可能 。
4）经济利益关系不同，债券和股票实质上是两种性质不同的有价证券。
二者反映着不同的经济利益关系。
债券所表示的只是对公司的一种债权，而股票所表示的则是对公司的所有权。
权属关系不同，就决定了债券持有者无权过问公司的经营管理，而股票持有者，则
有权直接或间接地参与公司的经营管理。
5）风险性不同，债券是结构型固定投资，其交易转让的周转率比股票低得多，股
票的交易转让周转率高，市场价格变动幅度大，可以暴涨暴跌，安全性低，风险大
，但却有可能获得很高的预期收入，因而能够吸引不少人投进股票交易中来。
另外，在公司交纳所得税时，公司债券的利息已作为费用从收益中减除，在所得税
前列支。
而公司股票的股息属于净收益的分配，不属于费用，在所得税后列支。
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这一点对公司的筹资决策影响较大，在决定要发行股票或发行债券时，常以此作为
选择的决定性因素。

二、为什么说债券和股票的价值反映了对较早现金流量的偏好

用储蓄打个比方，都知道定存时间越长利率越高，为什么？就是因为时间越长，风
险越高，必须给高风险以高收益。
投资债券以及股票，亦不外如是。

三、下列关于股票与债券的区别，认识正确的是(
)①债券到期能获得分红，股票能偿还本金②股票与债券都是

D 本题考查投资方式的特点。
债券到期获得的是本金和利息，股票不能要求偿还本金，故①错误，不入选；
②是股票与债券的共同点，故②不能入选；
因此，本题的答案为③④即D项。

四、证券、债券、股票和证券市场、债券市场、股票市场之间是
什么关系？

证券是债券和股票以及其他有价证券的总称。
广义的证券分为证据证券，凭证证券和有价证券，狭义的证券指有价证券，包括钞
票、邮票、印花税票、股票、债券、国库券、商业本票、呈兑汇票、银行定期存单
等等，通常说的证券更狭义，是指特指证券法所归范的有价证券，即债券和股票，
其他可以“炒”的比如权证不是证券，是金融衍生品。
债券和股票是两种性质不同的有价证券：购买债券相当于借钱给债券发行人，投资
者的身份是债权人，发行人作为债务人到期必须还本付息。
购买股票相当于入股，只要公司还在，就不能退股，只能转让（就是在股票二级市
场上交易），投资人的身份是股东，可以有分红的权利，但不存在“还本”的说法
。
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债券市场和股票市场有负相关的关系，即股票市场涨，债券市场跌，反之亦然，这
是由资金流向引起的。

五、以下关于债券和股票说法正确的是（ ）。a.收益率相互影响
b.都是筹资手段c.都有规定的偿还期限c.都属于有价证券

如果是单选，那么是D对，如果是多选，那么就选B、D

六、与股票基金相比，债券基金有以下哪些特点

各类基金，风险收益不一样。
其区别主要是他们的投资主体不同，这可以从他们的名字看出来。
股票型基金，以投资股票为主，风险最大，预期收益最高；
债券型以投资债券为主，风险较低，预期收益不高；
混合型型则投资兼顾股票债券，讲究资产在股票债券之间的合理配置，他的风险、
收益介于股票基金、债券基金之间。
对于指数基金，他属于股票基金这一大类，只是他追求被动型投资策略，买股票以
复制指数为主，根据大盘指数构成来建仓，而不是去主动选股票。
在成熟市场中，他的风险一般低于主动型的股票基金，而收益在长期内不会差于主
动型股票基金。
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