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公募基金为什么仓位限制，大盘近日这么危险，公募基金
为什么不减仓-股识吧

一、请问公募基金中偏股形60%的仓位限制是什么意思

展开全部基金发行前，要根据基金的类型和投资风格设定投资比例。
60%最低仓位限制是股票型基金中对于股票规模占整个基金总规模的最低仓位要求
，也就是说，本只基金在成立一段时间后（3个月——半年，也就是俗称的建仓期
），其必须购买占总资产60%以上的股票，同时，以后整个基金的股票规模也不得
低于总资产的60%。
这种限定一般是出于产品风格设计的角度，一般为60%或70%或80%——95%之间，
所谓的基金受制于该条款主要是因为在下跌的过程中，基金也要拿这么多仓位的股
票，因而被动接受了损失，即使想退出，也没有办法。
证监会设定的主要目的还是为了稳定股市。
防止出现大起大落。
如果股市一旦出现下跌风险，公募基金那么大的盘子一下子清仓，后果无疑将是股
灾。
理解：对于运作不好的基金经理和基金公司，仓位可以降到0也是没用，而对于好
的基金公司和基金经理，优秀的长期趋势把握能力，深厚的投研能力，才是得以制
胜的关键。
长期优秀远比短期突出更关键。
这也是我们去选择投资一个基金产品最核心原则。

二、大盘近日这么危险，公募基金为什么不减仓

公募基金是有持仓比例限制的，所以他不能玩空仓等待。
其次，公募在本次牛市中，扮演小盘股坐庄的角色，加上资金量较大，想跑也跑不
出来。
再加上管理层的监督，上次下跌的速率实在太快，而反弹的时间也太短，所以公募
基金的仓位就是下不来，除非不要命的大甩卖，不过那样玩的话，这只基金也就该
清盘了。
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三、为什么公募基金有仓位限制呢？还有公募的规则是什么？

证监会规定公募基金仓位不得低于65%。
主要目的还是为了稳定股市。
防止出现大起大落。
证监会参照国际惯例，对上述股票型基金最低仓位的修改理由有三。
一是从国际惯例来看，基金资产在股票和债券之间大幅灵活调整的应当归属于混合
型产品。
二是现有《运作办法》规定，基金非现金资产的80%应当投资于基金名称表明的方
向，债券型基金的仓位下限也为80%，股票型基金如果仓位只有60%，与上述规定
存在冲突。
三是从投资实践来看，股票型基金的收益来源应当主要是深入挖掘有价值的股票，
频繁大幅调整仓位容易造成追涨杀跌，既容易导致基金风格漂移，也容易加剧资本
市场的波动，近年来社会对此也有些批评。

四、解释一下公募基金受制于60％的最低仓位限制

基金发行前，要根据基金的类型和投资风格设定投资比例。
60%最低仓位限制是股票型基金中对于股票规模占整个基金总规模的最低仓位要求
，也就是说，本只基金在成立一段时间后（3个月——半年，也就是俗称的建仓期
），其必须购买占总资产60%以上的股票，同时，以后整个基金的股票规模也不得
低于总资产的60%。
这种限定一般是出于产品风格设计的角度，一般为60%或70%或80%——95%之间，
所谓的基金受制于该条款主要是因为在下跌的过程中，基金也要拿这么多仓位的股
票，因而被动接受了损失，即使想退出，也没有办法。
对于此的理解，我的看法是： 对于运作不好的基金经理和基金公司，仓位可以降
到0也是没用，而对于好的基金公司和基金经理，优秀的长期趋势把握能力，深厚
的投研能力，才是得以制胜的关键。
长期优秀远比短期突出更关键。
这也是我们去选择投资一个基金产品最核心原则

五、请教公募基金的操盘有那些限制性的规定啊？

是的，公墓的灵活不如私募，但是安全毕竟有保障一般公募基金有股票仓位最低要
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求的规定，每支股票占比不能超过10%，不能主动买入权证，空仓更是不行，建仓
期过后，仓位必须达到最低要求。
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