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一、分级债券型基金是什么

1、分级债券基金：根据银河证券基金研究中心，截至2022年11月底，市场共发行1
8只封闭式债券型分级基金，按时间顺序，最近的一只封闭式债券型分级基金为202
2年6月4日发行的国联安双佳，最早发行的为2022年9月的富国汇利。
封闭式债券型分级基金一般半年打开一次，举例来说，最新发行的国联安双佳将在
12月3日打开申购。
2、基金分级原因： 国内的分级基金均为股票型。
伴随着债券市场的抢眼表现，债券类资产正吸引着投资人的注意。
2022年上半年，与上证综指26.82%的跌幅相比，上证企债指数上涨了近6%。
65只普通债券型基金上半年平均上涨2.04%。
凭借出色的业绩表现，国内首只封闭式债券基金——富国天丰，更在2级市场上实
现了长期溢价，深受机构与个人投资者的青睐。
与此同时，疑问也开始显现：债券类产品有无风险，又该如何规避？伴随着飞速扩
张的债券市场，国内普通的债券基金还没有办法规避组合内的信用风险。
能否有一个债券型基金，也进行一定的分级设计，从而使低风险级的实际风险更低
；
高风险级别在博取较高收益的同时，风险也更加可控呢？ 答案是肯定的。
从整体上看，分级债券基金具备了封闭式债券基金的基本特征与优势。
在封闭期内，它可以上市交易，并且不需因流动性风险而牺牲收益，当看好市场时
，还可以进行适度的杠杆操作来扩大收益。
与此同时，它还根据一定的比例，进行份额与风险的分级。
与传统分级基金供了一个杠杆博弈的机会不同，债券基金分级首先可以分散信用风
险，将信用风险集中到那些愿意获取高收益并承担相应风险的投资者。
比如，稳健类的份额获取较少的收益，也承担较低的风险。
它的年化收益水平，可以比照三年期的AAA级信用产品。
而进取型的债券份额，将承担整个投资组合的主要风险，在满足稳健类份额的收益
之后，这类份额可以博取更高的收益。
对于普通投资人来说，还无法参与银行间交易，一个优质的三年期AAA级信用债
，在交易所市场上非常紧俏，很难购买。
稳健份额，将为这类追求稳健的投资人，提供了选择的机会。
而经过分级设计后，这类产品的进取份额，在优先满足稳健份额的基础上，收益有
望更具吸引力。
总之，经过分级设计后，债券基金的风险与收益特征将更为鲜明。
不论希望分散信用风险的投资人，还是愿意承担风险博取高收益的进取型投资人，
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创新分级债券都将为他们提供更为多元的选择。

二、什么是分级债券型基金

看门狗财富为您解答。
分级债券型基金也叫结构型债券型基金，也就是在一个投资组合下，将债券型基金
净资产或历史年化收益拆分成两级或者多级风险历史年化收益表现有一定差异化基
金份额的品种。
分级债券型基金的主要特点是将产品分为两类或以上的份额，且分别给予不同的历
史年化收益分配。
分级债券型基金各子基金的净值与份额占比的相乘之和与母基金净值相当。
比如说将母基金拆分成甲乙两个基金，那么，母基金净值=甲基金净值X甲基金份
额占比+乙基金净值X乙基金份额占比。
如果不进行拆分，其实分级债券型基金与普通债券型基金并无区别。

三、分级债卷基金是什么

目前市场共发行2只债券型分级基金，分别是富国汇利和大成景丰。
创新债基与传统债券基金有两个重要区别：一是封闭性；
二是分级性。

四、

五、分级基金有哪些？

分级基金是在一个投资组合下，通过对基金收益或净资产的分解，形成两级(或多
级)风险收益表现有一定差异化的基金份额的基金品种，一般分为a级和b级，a级似

                                                  页面 2 / 4



分级基金有哪些？    gupiaozhishiba.com
 

债券，风险较低，b级又称杠杆基金，风险较大。
您可登录网上银行(大众版或专业版)，进入“投资理财”-“基金”-“基金首页”-
“基金产品”在“模糊查询”处输入“分级”查看目前招行代销的分级基金。

六、现在市场上由哪些带杠杆分级的债券型基金 要全的 谢谢

就分级债券基金而言， 大成景丰A
的约定目标收益率为3年期银行定期存款利率+0.7%；
博时裕祥A约定收益最高为4.75%；
天弘添利A的约定收益为1.3倍的一年期定期存款收益率；
富国天盈A规定的收益率为1.4倍的一年期定期存款收益率；
万家添利A规定的收益率为一年期定期存款收益率+1.1%。
嘉实多利优先为嘉实多利债券分级基金的A类份额，在越约定条件满足下可获得约
定年收益5%。
上述约定收益率有保证吗？一般来说能够兑现，基本没什么风险。
但是一旦出现股市债市长期连续大跌暴跌时，也可能出现实际收益率低于约定收益
率的极端情况，甚至本金亏损的可能，不过概率非常低。
人们希望能找到一只低风险而又能跑赢CPI的基金，对此，分级基金的A类绝对算
得上一类不错的产品。
总体来说，其约定收益率不仅高于银行一年期定存利率，而且往往基本高于CPI的
增速，而产品的收益也比较少地受股市波动的影响，可以作为投资者固定收益产品
配置中的可靠选择。
由此可见，分级基金的A类是偏好低风险投资者的理想基金，其收益肯定高于银行
存款，在熊市和震荡市中尤为合适。
如果债市是处于上升期，则B类份额将会给你带来相当高的收益。
在A，B两类间一般可以根据股市、债市形势进行转换，以期既可规避风险，又能
不失去高收益的机遇。

七、有哪些分级基金

分级基金是在一个投资组合下，通过对基金收益或净资产的分解，形成两级(或多
级)风险收益表现有一定差异化的基金份额的基金品种，一般分为A级和B级，A级
似债券，风险较低，B级又称杠杆基金，风险较大。
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您可登录网上银行(大众版或专业版)，进入“投资理财”-“基金”-“基金首页”-
“基金产品”在“模糊查询”处输入“分级”查看目前招行代销的分级基金。
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