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保碧基金是什么⋯什么是保本基金？保本基金是不是买了
要一直持有到到期？-股识吧

一、什么叫保本基金?

保本基金是指在一定的投资期内，一方面通过投资低风险的固定收益类金融产品，
为投资者提供一定比例的本金安全保证，另一方面还通过其他的一些高收益金融工
具（股票、衍生证券等）的投资，为投资者提供额外回报。
基金管理公司会保证投资者在基金期满后取得投资本金的一个百分比，如100%的
本金。
保本基金的不足之处是：保本基金只将一小部分资产投资于股票，当股市处于牛市
时，将因基金投资股票的资金有限而错失良机。
此外，投资者如果在基金届满前提取，则不能享受保本的条件。
我国目前推出的开放式基金中，属于保本基金的有：南方避险、银华保本增值、天
同保本增值、嘉实浦安保本、金象保本增值。

二、什么是保本基金？

保本基金是指在一定时期后，通常为3~5年，投资者会获得投资本金的一定百分比
的回报。
同时，视基金运作情况，投资者还会获取额外收益的基金。
保本基金具有部分“封闭式基金”的特点，通常具有一定的封闭期，如投资者在封
闭期内赎回份额将无法得到基金管理公司的保本承诺，所以保本基金也被称为“半
封闭式基金”，是一种理想的避险品种。
保本型基金虽然提供投资人到期赎回基金时，可以拿回某一比例的本金，但是并非
所有的保本型基金都是百分之百的保本，在保本的范围上，大致区分为『完全保本
但不保息』、『完全保本及保障利息』及『只保障部分本金及固定利息收入』三种
，因此并非许有的保本型基金都提供100%的保本设计。
简单来说，以100万元、保本比率100%的保本基金为例，投资公司为了提供百分之
百的本金保障，在初期时购买利率为5%的一年期零息票券，期初支付95万，一年
后可以拿回100万，达到保本之目的；
另外将剩余的5万元用于购买指数选择权，假设一单位的选择权要10万元，5万元只
可以买到0.5个单位的选择权，若到期时，选择权获利30%，由于该契约只能购买0.
5个单位，因此可以获得报酬率为30%×0.5=15%，此0.5就是契约上所说的参与率(p
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articipation percentage)。
所以，保本比率越高参与率就越低，相对的投资风险较低，因此保本比率的设计对
于投资报酬率及投资风险有相当重要的影响性，投资人在投资保本型基金时，可以
视自己的风险需求来决定保本的比例。
由于保本型基金是经过组合而成，不论是固定收益商品或是选择权的投资，都有一
定的期间规定，因此与一般基金永续经营不同的是，保本型基金发行时大都订有存
续期间，以免客户赎回频率过于频繁，影响到基金的操作成本及绩效，目前一般的
保本型基金设计的运作时间上大都为二至三年左右。
此外，保本型基金所提供的归还本金保证，只有在基金到期时，若投资人提前解约
赎回，不但无法享有保本保证，且通常还必须负担赎回费用。
不过目前新发行的保本型基金大都订有定期赎回的机制，最常见的以季或月来开放
赎回，惟提早赎回仍不能享有基金所提供的归还本金之保障，因此在考虑保本型基
金时，投资人最好预先做好长短期资金规划，再搭配选择合适的保本型基金。

三、保本基金的概念是什么？

投资者可以带身份证到证券公司开沪深交易账户，办理银行转托管手续，开通网上
交易就可以买卖保本基金啦，是否有风险可以看看如下网上摘录就会有比较深刻的
理解： 什么是保本基金和保本基金的特点 基金管理公司为了实现对投资人的“保
本”承诺，通常将大部分资产投资于固定收益类的证券并持有到期以实现一部分的
固定回报，而将少部分的资产投资于其他高收益的投资工具，如股票、金融衍生证
券等，以获得超额的收益。
同时，保本基金通常会引入商业银行、保险公司或其他专业的担保机构为投资者提
供本金担保。
保本基金有哪些特点？ 保本基金是一种风险很低的基金品种，在所有现有的基金
产品中，保本基金的投资风险是最低的，这是因为保本基金保障了投资者持有基金
到期能够获得本金保证。
具体来看，保本基金具有以下特点： （1）本金保障。
由于保本基金的核心特点就是在投资者持有基金到期时可以获得本金保证，因此，
投资者投资于保本基金就可以使本金免受损失。
在风险特性上，保本基金的投资风险明显低于其他基金品种，特别适合于那些不能
承受本金受损，但又希望能够在一定程度上参与证券市场投资的投资人。
（2）半封闭性。
保本基金都会规定一个保本期，基金持有人只有持有该保本基金到期，才能获得保
本的保证；
保本期内赎回则不会获得保本保证，投资者不仅要自己承担基金净值波动的风险，
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而且还可能要支付较高的赎回费用。
另外，保本期内一般不接受基金的申购。
这种半封闭性使得保本基金较适合于以中长期投资为目标的投资人。
（3）增值潜力。
保本基金在保证投资者本金安全的同时，通过股票或各种金融衍生产品的投资分享
证券市场的收益。
与银行存款或国债投资相比，保本基金具有较高的增值潜力，在保证本金回报的同
时，具有较高的预期收益。

四、保本基金的概念是什么？

什么是保本基金? 所谓保本基金，是指在基金产品的一个保本周期内(基金一般设定
了一定期限的锁定期，在我国一般是3年，在国外甚至达到了7年至12年)，投资者
可以拿回原始投入本金，但若提前赎回，将不享受优待。
这类基金对于风险承受能力比较弱的投资者或是在未来股市走势不确定的情形下，
是一个很好的投资品种，既可以保障所投资本金的安全，又可以参与股市上涨的获
利，具有其特定的优势。
如果不考虑通胀压力的话，保本基金基本是无风险概念。
其2005年能有高调业绩表现，功臣当然首推债市的走牛。
南方避险基金经理苏彦祝表示，去年10月央行加息，当市场某些经济学家认为是加
息周期开始之际，南方基金却研究判断这是加息的结束，遂放大了债券的久期，投
资长债品种，其中国债504品种在不到3个月的时间内最高涨了10%以上。
不过，因为3年保本期限的限制，保本基金主要是投资剩余期限在3年以内的短期债
券，而此类券种2005年总体回报也仅在3%左右，所以更高的收益还是来自基金经
理对于"风险资产"的主动运作。
以南方避险为例，晨星数据显示，其最近股票持仓比重为22.22%，而其他保本基金
最高的股票配置比例仅为10.10%，业内人士分析认为，上述差异是造成保本基金业
绩差异的重要原因之一。

五、什么是保本基金？保本基金是不是买了要一直持有到到期？

在发行期申购并持有到期，保你本金不亏持有到期才可以保本，要不然就不保
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