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为什么有的基金估值大于净值、为何封闭基金的净值高于
市价?-股识吧

一、基金的单位净值为何会高于累计净值？

1、场内 ETF 产品折算而导致的累计净值低于单位净值。
比如，南方中证 500ETF 于 2022 年 4 月 14 日实施份额折算，每份基金份额折算成
0.28032483，导致累计净值远远低于单位净值。
2、封闭式基金或开放式基金转型了，转型后的业绩表现不好，导致累计净值低于
单位净值。
单位净值计算公式为：单位净值＝（总资产－总负债）／基金总份额，反映的是基
金现阶段的价值和单位预期收益；
累计净值计算公式为：基金累计净值＝单位净值＋基金成立以来累计分红之和，反
映该基金自成立以来的所有预期收益的数据。
一般来说，基金的单位净值要低于其累计净值，但是也会出现一些特殊的情况，导
致单位净值高于累计单位净值。
扩展资料：《证券投资基金信息披露管理办法》针对不同类型的基金产品，对其基
金净值的公告有不同的时间要求。
1）基金管理人应当在半年度和年度最后一个市场交易日的次日公告基金资产净值
和基金份额净值，将基金资产净值、基金份额净值和基金份额累计净值刊登在指定
报刊和网站上。
2）对于封闭式基金，基金管理人应当至少每周公告一次基金的资产净值和份额净
值。
3）对于开放式基金，在其基金合同生效后及开始办理基金份额申购或者赎回前，
基金管理人应当至少每周公告一次基金资产净值和基金份额净值。
4）在开放式基金开放申购赎回后，基金管理人应当在每个开放日的次日，通过网
站、基金份额发售网点以及其他媒介，披露开放日的基金份额净值和基金份额累计
净值。

二、基金净值和最新估值有什么区别

1、实质不同：基金估值的实质：基金估值是指按照公dao允价格对基金资产和负债
的价值进行计算、评估，以确定基金资产净值和基金份额净值的过程。
基金单位净值是当前的基金总净资产除以基金总份额。
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2、计算方法不同：估值方法的一致性是指基金在进行资产估值时均采取同样的估
值方法，遵守同样的估值规则。
基金净值的计算方法是已知价计算法就是基金管理人根据上一个交易日的收盘价来
计算基金所拥有的金融资产，包括股票，债券，期货合约，认股权证等的总值，加
上现金资产。
3、特点不同：真正的基金净值还是以基金公司最后公布的为准。
基金估值的意义在于，基民通过了解对基金进行估值，对所购买或即将购买的基金
如何进行下一步的操作有个参考。
扩展资料：注意事项：正确认识基金的风险，购买适合风险承受能力的基金品种，
发行的基金多是开放式的股票型基金，是现今我国基金业风险最高的基金品种。
部分投资者认为股市正经历着大牛市，许多基金是通过各大银行发行的，所以不会
有风险。
如果在第一年时贪便宜买了B基金，收益就会比购买A基金少很多。
所以在购买基金时，一定要看价格的高低。
新基金均要在半年内完成建仓任务，有的建仓时间更短，如此短的时间内，要把大
量的资金投入到规模有限的股票市场，必然会购买老基金已经建仓的股票，为老基
金抬轿，再次新基金在建仓时还要缴纳印花税和手续费，而建完仓的老基金坐等收
益就没有这部分费用。
参考资料来源：股票百科-基金净值参考资料来源：股票百科-基金估值

三、为何封闭基金的净值高于市价?

如果基金自成立以来并未经历分红和拆分，而基金单位净值和累计净值却相差许多
；
这样的情况一般是由“封转开”（即该基金是由封闭式基金合同到期转型而来），
自基金成立之日就保留了旧有封闭式基金的净值（因为折溢价的关系，可能会有所
变动），所以造成基金单位净值和累计净值相差较大。

四、有的基金没有分红和拆分，单位净值和累计净值差许多.为
什么

如果基金自成立以来并未经历分红和拆分，而基金单位净值和累计净值却相差许多
；
这样的情况一般是由“封转开”（即该基金是由封闭式基金合同到期转型而来），
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自基金成立之日就保留了旧有封闭式基金的净值（因为折溢价的关系，可能会有所
变动），所以造成基金单位净值和累计净值相差较大。

五、为什么有的基金净值比累计净值还要高？

易方达深证100ETF 基金净值和累计净值一样高，确实有的基金净值比累计净值还
要高，印象中有一个基金因为和另一个基金合并，净值增加了，但累计净值没有变
，造成基金净值比累计净值还要高。

六、为何封闭基金的净值高于市价?

因为相对而言封闭式基金不能赎回，流动性不如开放式基金。
所以，就存在一定的折扣率问题。
随着封闭基金的解封期的临近，二者的差距会不断缩小。
近期，封闭式基金可能全部解封。

七、基金净值和估值有什么区别?

净值是当时的，估值是预期的

八、为什么单位净值比累计净值还高

基金单位净值即每份基金单位的净资产价值，是当前的基金总净资产除以基金总份
额。
基金累计净值=单位净值+历史分红值，如果某支基金成立以来从未分过红，那么
它的累计净值就等于单位净值。
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九、为什么基金公布的净值有时和盘中的估值相差很大？

同于ETF开放式基金每天收盘才结算并公布当日基金净值而所谓盘估值系统利用开
发者套特定算法根据即时股票报价估算某开放式基金即时净值要估算基金净值实容
易事情基金持仓组合季度才公布次季度与季度之间变化无从知晓利用上季度持仓组
合来估算净值必定结相差十万八千里至于利用高级数据挖掘手法基金每天公布净值
和当日整市场股价对比拟合出能持仓组合并非能过似乎准确性仍旧难保障至少从现
有些盘估值系统结来看结还理想甚至出现实际净值上涨而估计净值却下跌两者背道
而驰尴尬情况
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