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股票市场平衡是指的什么意思！什么是市场平衡发展-
股识吧

一、什么是平衡型投资基金?

平衡型基金：以兼顾长期资本和稳定收益为目标。
通常有一定比重资金投资于固定收益的工具，如债券、可转换公司债等，以获取稳
定的利息收益，控制风险，其他的部分则投资股票，以追求资本利得。
平衡型基金既购入一定比例的成长型股票，又购买一部分价值型股票，是一种比较
中庸类型的基金，其风险和收益特征介于成长型和价值型基金之间。

二、什么是市场平衡发展

金融界网站4月8日讯 由金融界网站主办的“选我最爱”最佳信用卡评选颁奖典礼
在国宾酒店举行，面对信用卡巨大的发展潜力，各大银行在产品功能和服务方面都
在不断的谋求着创新，由于经济的高速发展，信用卡的风险控制也引起了人们的关
注。
本届论坛的圆桌论坛，讨论的主题是信用卡风险控制与规模管理。
以下为数字100市场研究公司董事长汤雪梅女士发表的观点：
冯阳松：谢谢王总，王总讲的也刚好是我们信用卡发展的缩影和过程。
几年前信用卡更多的就是跑马圈地，更多的追求发卡量，在今天我们更多的是关注
质量。
也不是说以前就追求规模，今天不追求规模，不是这样的，更多的是我对我的客户
怎么有更好的细分，怎么样找到最高价值的客户，对他们重点去进行营销。
下面有请汤总跟我们分享一下。
汤雪梅：让我来看这个话题，我觉得如果提到风险，就表明这个市场已经进入了一
个快到成熟期和高速发展期才能提这个问题。
在很早很早的时候，信用卡刚刚起来的时候，对风险是非常看重的，根本不给你办
卡，你要办卡要抵押一些东西，我的第一张中行卡要抵押钱才给办。
第二阶段是大量发卡，那时候没有太多的风险意识。
现在是第三阶段，当我们提出来有风险这个概念的时候，实际上已经说明进入了相
对理性的，不是那么暴涨的阶段了，就说明这个市场是比较趋于成熟的。
现在很多的银行都已经在进行一种平衡，就是说不再像过去那样只追求规模，不追
求风险，也不会像一开始那样只看重风险，不看重规模，现在已经平衡了。

                                                  页面 1 / 5



股识吧    gupiaozhishiba.com
 

就我个人的观点，包括我们数字100公司做的调查来看，我觉得这个问题不用特别
的担心，这里面有几个数据可以说明这个问题。
第一个数据，可以看到刷卡的频率，实际上是两极分化，有一些人刷卡的频率非常
高，有18％的人每月刷卡超过了10次，也有17％的人每月刷卡只有3次，这可以看
出来刷卡的频率还有很多的空间，或者是说这个事情还没有那么严重。
第二个是还款习惯。
95.2％的人都会在免息期还款，还有71.9％的人都是体现还款，这个风险我觉得也
不用太担心。
第三个是刷卡金额。
大部分的人是在2000元以内，平均工资比这个高，因此是有还款能力的。
在中国基于这样的一个消费习惯，现在的风险其实没有到那么大，或者是说并没有
那么大，同时由于我们卡的设计比较保守，比如说信用卡还有密码，还有30％的提
现的比例等等，所以说对于信用卡的风险还不需要那么的担心，这是从消费者的角
度来看的。

三、某一个股票与股票市场组合的方差是什么意思

任何投资者都希望投资获得最大的回报，但是较大的回报伴随着较大的风险。
为了分散风险或减少风险，投资者投资资产组合。
资产组合是使用不同的证券和其他资产构成的资产集合，目的是在适当的风险水平
下通过多样化获得最大的预期回报，或者获得一定的预期回报使用风险最小。
作为风险测度的方差是回报相对于它的预期回报的离散程度。
资产组合的方差不仅和其组成证券的方差有关，同时还有组成证券之间的相关程度
有关。
为了说明这一点，必须假定投资收益服从联合正态分布（即资产组合内的所有资产
都服从独立正态分布，它们间的协方差服从正态概率定律），投资者可以通过选择
最佳的均值和方差组合实现期望效用最大化。
如果投资收益服从正态分布，则均值和方差与收益和风险一一对应。
如本题所示，两个资产的预期收益率和风险根据前面所述均值和方差的公式可以计
算如下：1。
股票基金 预期收益率=1/3*(-7%)+1/3*12%+1/3*28%=11%
方差=1/3[(-7%-11%)^2+(12%-11%)^2+(28%-11%)^2]=2.05%
标准差=14.3%(标准差为方差的开根，标准差的平方是方差)2。
债券基金 预期收益率=1/3*(17%)+1/3*7%+1/3*（-3%）=7%
方差=1/3[(17%-7%)^2+(7%-7%)^2+(-3%-7%)^2]=0.67%
标准差=8.2%注意到，股票基金的预期收益率和风险均高于债券基金。
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然后我们来看股票基金和债券基金各占百分之五十的投资组合如何平衡风险和收益
。
投资组合的预期收益率和方差也可根据以上方法算出，先算出投资组合在三种经济
状态下的预期收益率，如下： 萧条：50%*(-7%)+50%*17%=5%
正常：50%*(12%)+50%*7%=9.5% 繁荣：50%*(28%)+50%*(-3%)=12.5%则该投资组
合的预期收益率为：1/3*5%+1/3*9.5%+1/3*12.5%=9%该投资组合的方差为：1/3[(5%
-9%)^2+(9.5%-9%)^2+(12.5%-9%)^2]=0.001%该投资组合的标准差为：3.08%
注意到，其中由于分散投资带来的风险的降低。
一个权重平均的组合（股票和债券各占百分之五十）的风险比单独的股票或债券的
风险都要低。
投资组合的风险主要是由资产之间的相互关系的协方差决定的，这是投资组合能够
降低风险的主要原因。
相关系数决定了两种资产的关系。
相关性越低，越有可能降低风险。

四、股票的市是什么意思

市盈率（Price earnings ratio，即P/E
ratio）也称“本益比”、“股价收益比率”或“市价盈利比率（简称市盈率）”。
市盈率是最常用来评估股价水平是否合理的指标之一，由股价除以年度每股盈余（
EPS）得出（以公司市值除以年度股东应占溢利亦可得出相同结果）。
计算时，股价通常取最新收盘价，而EPS方面，若按已公布的上年度EPS计算，称
为历史市盈率（historical P/E）；
计算预估市盈率所用的EPS预估值，一般采用市场平均预估（consensus estimates）
，即追踪公司业绩的机构收集多位分析师的预测所得到的预估平均值或中值。
何谓合理的市盈率没有一定的准则。
市盈率是某种股票每股市价与每股盈利的比率。
市场广泛谈及市盈率通常指的是静态市盈率，通常用来作为比较不同价格的股票是
否被高估或者低估的指标。
用市盈率衡量一家公司股票的质地时，并非总是准确的。
一般认为，如果一家公司股票的市盈率过高，那么该股票的价格具有泡沫，价值被
高估。
当一家公司增长迅速以及未来的业绩增长非常看好时，利用市盈率比较不同股票的
投资价值时，这些股票必须属于同一个行业，因为此时公司的每股收益比较接近，
相互比较才有效。
市盈率是很具参考价值的股市指针，一方面，投资者亦往往不认为严格按照会计准
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则计算得出的盈利数字真实反映公司在持续经营基础上的获利能力，因此，分析师
往往自行对公司正式公布的净利加以调整。

五、什么是平衡型投资基金?

六、价值平衡是什么意思?

价值平衡，就是商品的价值量和商品的使用价值相等，在供求关系平衡的基础上这
种情况就会出现，但是一般只是一瞬间的事情，正常情况下都是价格围绕价值上下
波动~

七、股票中收入中的平衡项目是什么意思？

股票中收入中的平衡项目：项目收入它是一个为了平衡经常项目与资本项口“映口
"而设世的润节性项目(Ac-commodating
Twnesctions)，平衡项目它包括两个子项目。
平衡项目按照复式记帐法的原理。
平衡项目国际收支平衡表的借方总额应该总是等于贷方总饭。
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