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造纸业为什么股票大涨，造纸板块上涨是因为人民币升值
吗？或者说为什么人民币升值会是造纸板块的利好？-股
识吧

一、今天造纸行业的股票为何大涨？这个行业的股票涨跌受哪些
因素影响？如何影响的？

因为受人民币升值影响，对造纸行业是利好，具体详情进百度我空间看。

二、为什么说造纸行业是受益于人民币升值的板块？

造纸行业的成本有80％是纸浆，而我国的纸浆大部分依赖于进口，我国是世界上重
要的纸浆、废纸净进口国，从以往数据来看，纸及纸制品已经成为我国仅次于石油
和钢材的第三大用汇商品。
资料显示，如果不增加国产木浆的产量，按目前世界木浆净出口量的水平，到2010
年，中国需要进口木浆的数量将占到全球木浆净交易量的60％以上。
人民币升值将使得国内造纸企业进口纸浆、废纸等重要原材料变得便宜，有利于企
业降低成本。
另一方面，由于我国造纸企业设备落后，无法满足高档纸生产的工艺要求，近年来
大量引进国外生产线，2004年我国进口造纸设备用汇量达13.88亿美元。
人民币升值将减少造纸设备的进口成本，从而减少生产成本和财务费用，提高企业
的盈利能力。
而以目前的造纸行业成本来预计，人民币升值2％可使成本减少0.5％左右，毛利率
约提高3％，利润总额增加达9％以上。
而从去年以来，人民币升值的空间已经接近3％，也预示着造纸行业利润率正在快
速提高。
而且新闻纸等纸类的需求在日益扩大，都会给造纸类板块带来全新的机遇。

三、造纸板块，航空板块的股票为什么是人民币升值受益板块？
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对于造纸行业而言，人民币升值将使原材料进口的实际价格下降；
而对于航空公司而言，购买飞机存在较大的美元外债，人民币相对美元升值无疑有
利于其盈利。
人民币升值是相对于其他货币而言的，就是人民币的购买力增强。
人民币升值的原因来自中国经济体系内部的动力以及外来的压力。
内部影响因素有国际收支、外汇储备状况、物价水平和通货膨胀状况、经济增长状
况和利率水平。

四、为什么说造纸行业是受益于人民币升值的板块？

造纸行业的成本有80％是纸浆，而我国的纸浆大部分依赖于进口，我国是世界上重
要的纸浆、废纸净进口国，从以往数据来看，纸及纸制品已经成为我国仅次于石油
和钢材的第三大用汇商品。
资料显示，如果不增加国产木浆的产量，按目前世界木浆净出口量的水平，到2010
年，中国需要进口木浆的数量将占到全球木浆净交易量的60％以上。
人民币升值将使得国内造纸企业进口纸浆、废纸等重要原材料变得便宜，有利于企
业降低成本。
另一方面，由于我国造纸企业设备落后，无法满足高档纸生产的工艺要求，近年来
大量引进国外生产线，2004年我国进口造纸设备用汇量达13.88亿美元。
人民币升值将减少造纸设备的进口成本，从而减少生产成本和财务费用，提高企业
的盈利能力。
而以目前的造纸行业成本来预计，人民币升值2％可使成本减少0.5％左右，毛利率
约提高3％，利润总额增加达9％以上。
而从去年以来，人民币升值的空间已经接近3％，也预示着造纸行业利润率正在快
速提高。
而且新闻纸等纸类的需求在日益扩大，都会给造纸类板块带来全新的机遇。

五、造纸板块上涨是因为人民币升值吗？或者说为什么人民币升
值会是造纸板块的利好？

造纸业依赖于进口，人民币升值，有利于进口，所以就属于利好消息额。
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六、为什么人民币升值，航空股和造纸业的股票会涨，人民币升
值是如何影响这些行业的？

航空业：升值对冲航油成本驱动业绩提升人民币升值启动时点或将临近。
航空业无疑被认为是人民币升值的最大受益者之一。
众所周知，航空行业属于典型的外汇负债类行业，尤其是负债，航空公司有大量的
航空器材融资租赁负债，每年需支付一定数量的利息费用和本金。
航空公司外币负债比例高，人民币升值会造成一次性的汇兑收益；
同时，也使进口的航油价格下降，由于燃料费用占航空公司总成本的30％左右，因
此，人民币升值会降低航空公司的成本。
人民币升值除了使航空公司能够一次性获得相关的汇兑收益外，还由于航油进口价
格的下降以及租赁成本的降低而受益，根据相关的资料显示，人民币每升值1％，
航空公司毛利率提高0．5％。
造纸业：升值降低原料成本提升行业投资价值近期，人民币升值再次成为人们关注
的焦点，这无疑促进了人民币受益板块-造纸行业的进一步活跃。
人民币升值将会使造纸业进口成本大降，业内人士指出，人民币升值将降低木浆和
废纸的进口成本，使以进口木浆和废纸为原材料的企业受益明显。
在造纸生产成本构成中，以木浆为主要原材料的企业，木浆占其生产成本比例约为
65％至75％。
一个国家的货币升值，外国商品进入该国，要收回同样的外国货币，其价格相对便
宜，商品就具有竞争力，有利于外国商品进入。
所以，我国货币升值后，进口将增加。
但是，具体到各个行业，影响不一样。
对于生产要素进口行业，升值将会使这些行业进口成本下降，进而改善其盈利状况
。
造纸业是用汇大户，如果人民币升值5％，可直接节约成本11亿元人民币，若考虑
增值税等因素，成本降低接近14亿元。
显然，人民币升值对造纸企业极为有利。
人民币升值利空行业：纺织业 房地产

七、造纸板块上涨是因为人民币升值吗？或者说为什么人民币升
值会是造纸板块的利好？

造纸业依赖于进口，人民币升值，有利于进口，所以就属于利好消息额。
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八、为什么人民币升值，航空股和造纸业的股票会涨，人民币升
值是如何影响这些行业的？

航空业：升值对冲航油成本驱动业绩提升人民币升值启动时点或将临近。
航空业无疑被认为是人民币升值的最大受益者之一。
众所周知，航空行业属于典型的外汇负债类行业，尤其是负债，航空公司有大量的
航空器材融资租赁负债，每年需支付一定数量的利息费用和本金。
航空公司外币负债比例高，人民币升值会造成一次性的汇兑收益；
同时，也使进口的航油价格下降，由于燃料费用占航空公司总成本的30％左右，因
此，人民币升值会降低航空公司的成本。
人民币升值除了使航空公司能够一次性获得相关的汇兑收益外，还由于航油进口价
格的下降以及租赁成本的降低而受益，根据相关的资料显示，人民币每升值1％，
航空公司毛利率提高0．5％。
造纸业：升值降低原料成本提升行业投资价值近期，人民币升值再次成为人们关注
的焦点，这无疑促进了人民币受益板块-造纸行业的进一步活跃。
人民币升值将会使造纸业进口成本大降，业内人士指出，人民币升值将降低木浆和
废纸的进口成本，使以进口木浆和废纸为原材料的企业受益明显。
在造纸生产成本构成中，以木浆为主要原材料的企业，木浆占其生产成本比例约为
65％至75％。
一个国家的货币升值，外国商品进入该国，要收回同样的外国货币，其价格相对便
宜，商品就具有竞争力，有利于外国商品进入。
所以，我国货币升值后，进口将增加。
但是，具体到各个行业，影响不一样。
对于生产要素进口行业，升值将会使这些行业进口成本下降，进而改善其盈利状况
。
造纸业是用汇大户，如果人民币升值5％，可直接节约成本11亿元人民币，若考虑
增值税等因素，成本降低接近14亿元。
显然，人民币升值对造纸企业极为有利。
人民币升值利空行业：纺织业 房地产

九、股票，造纸板块的股票什么情况下会大涨？

人民币升值

参考文档
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