
审核制、核准制和注册制的区分（要讲得详细点）    gupiaozhishiba.com
 

科创板市场发行的股票实行什么制-审核制、核准制和注
册制的区分（要讲得详细点）-股识吧

一、股票发行的制度是什么？

核准制

二、现在市场新股发行是注册制吗

您好，科创板主要服务科技创新企业，指面向世界科技前沿、面向经济主战场、面
向国家重大需求、符合国家战略、拥有关键核心技术、市场认可度高，具有较强成
长性的企业。

三、我国股票发行的制度问题

展开全部我国的发行制度从证券市场成立之日起至今，已经经历了三个阶段。
从1990年开始到2000年，我国股票发行采取的是行政审批制，这期间大量国有企业
通过改制完成了上市融资。
第二个阶段是核准制，公司上市由券商进行辅导，由证监会发审委审核。
不少企业通过各种形式的攻关达到了上市的目的。
企业上市后，负责推荐的券商不再负责，因此出现了不少企业上市后业绩马上变脸
的情况。
这个阶段从2001年3月到04年2月。
从04年2月1日起，我国开始推行的保荐人制度，这在世界上绝无仅有的。
它是为了避免公司虚假上市、包装上市，把中介机构和上市公司紧紧捆在了一起。
公司的上市要由保荐人和保荐机构推荐担保，上市以后，保荐机构和保荐人也要负
持续督导责任。
如果出现上市公司造假上市，或上市后就出现亏损等情况，保荐机构和保荐人根据
规定，可能受到停办承销业务或被除名的处罚。
。
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四、审核制、核准制和注册制的区分（要讲得详细点）

第一，硬条件上有所放松。
无论是注册制还是目前的核准制都有一些发行上市的硬条件。
这些条件在科创板并试点注册制下有所放宽，比如，核准制下要求企业要连续几年
盈利，科创板并试点注册制是允许没有盈利的企业上市。
在此前提下，科创板并试点注册制要实行更严格的信息披露制度，这是核心内容。
第二，实行信息披露为中心的发行审核制度。
发行人符合最基本发行条件的基础上还必须符合严格的信息披露要求，发行人是信
息披露的第一责任人，中介机构应勤勉尽责，切实发挥对信息披露核查把关作用。
发行人、中介机构应充分披露投资者作出价值判断和投资决策所必需的信息，确保
信息披露真实、准确、完整。
审核工作放在上交所。
审核人员对相关的报送材料和要披露的信息要合理怀疑，要充分问询，而且要问很
专业的问题，严格把关。
用通俗的话说，审核是要审核出一家真公司来。
第三，实行市场化的发行承销机制，机构投资者为参与主体。
注册制试点过程中，新股的发行价格、规模，发的股票市值多少，发行节奏都要通
过市场化方式决定，这和现在的做法有重大的区别。
新股发行定价中发挥机构投资者的投研定价能力，建立机构投资者为参与主体的询
价、定价、配售机制。
第四，强化中介机构责任，大幅提高违法违规成本。
无论是券商，还是会计师事务所、律师事务所等中介机构的责任进一步强化，以保
护投资者利益。
试点注册制更加强化中介机构的尽职调查义务和核查把关责任，对违法违规的中介
机构及相关人员将采取严厉的监管措施，对违法违规行为进行强有力追责，实行依
法治市、执法必严、违法必究，大幅提高违法违规成本。
对信息披露造假、欺诈发行等行为要出重拳，切实维护规范有序的市场环境。
第五，完善更健全的配套措施。
建立良好的法治、市场和诚信环境，特别是完善法治建设，试点注册制将更强调工
作的系统性、协同性，增强监管的全面性和有效性，采取更加丰富的手段提高持续
监管能力，加强司法与执法的衔接，推动完善相关法律制度和司法解释，并探索完
善与注册制相适应的证券民事诉讼法律制度。

五、科创板主要有哪些股票？
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您好，科创板主要服务科技创新企业，指面向世界科技前沿、面向经济主战场、面
向国家重大需求、符合国家战略、拥有关键核心技术、市场认可度高，具有较强成
长性的企业。

六、科创板是什么？

科创板是为有核心技术的科技创新企业开创的板块，一般都是科技股，它和创业板
不同，科创板采用的是注册制。
设立科创板主要是为了落实科技强国和创新驱动的战略，在上海证券交易所设立。
科创板的交易制度与主板市场有所不同，风险和收益更大，自然能投资者的门槛也
相对较高一些。
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