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为什么股票涨了对应的期权跌、什么是跌期权和涨期权-
股识吧

一、什么是跌期权和涨期权

期权分为看涨期权和看跌期权两种看涨期权（call option），看涨期权又称买进期
权，买方期权,买权，延买期权，或“敲进”，是指期权的购买者拥有在期权合约
有效期内按执行价格买进一定数量标的物的权利。
看涨期权是这样一种合约：它给合约持有者（即买方）按照约定的价格从对手手中
购买特定数量之特定交易标的物的权利。
看涨期权是指在协议规定的有效期内，协议持有人按规定的价格和数量购进股票的
权利。
期权购买者购进这种买进期权，是因为他对股票价格看涨，将来可获利。
购进期权后，当股票市价高于协议价格加期权费用之和时(未含佣金)，期权购买者
可按协议规定的价格和数量购买股票，然后按市价出售，或转让买进期权，获取利
润；
当股票市价在协议价格加期权费用之和之间波动时，期权购买者将受一定损失；
当股票市价低于协议价格时，期权购买者的期权费用将全部消失，并将放弃买进期
权。
因此，期权购买者的最大损失不过是期权费用加佣金。
看跌期权又称卖权选择权、卖方期权、卖权、延卖期权或敲出。
看跌期权是指期权的购买者拥有在期权合约有效期内按执行价格卖出一定数量标的
物的权利，但不负担必须卖出的义务。
如果未来基础资产的市场价格下跌至低于期权约定的价格（执行价格），看跌期权
的买方就可以以执行价格（高于当时市场价格的价格）卖出基础资产而获利，所以
叫做看跌期权。
如果未来基础资产的市场价格上涨超过该期权约定的价格，期权的买方就可以放弃
权利。
按期权履约的方式可以分欧式期权与美式期权。
欧式期权必须持有至到期，是不能提前执行的。
美式期权可以看做附有提前执行权利的欧式期权，即可以在到期日前的任一交易日
行权。

二、股票的价格上涨,为什么期权公允价值会下跌
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股票价格上涨，针对买入看跌期权，公允价值才会下跌，因为股票价格上涨，买入
期权不交割的概率增大，客户从买入期权中获得好处的可能性减小，对应的公允价
值就会下跌。

三、A公司向B发行以自身普通股为标的的看涨期权，为什么股
价上涨，而期权的公允价值会减小呢?

一般理论上来说是买入或持有看涨期权时(注意一般表述里是没有“买入或持有”
这样的字眼，但一般是当买入或持有来看的)，股价上涨公允价值增加。
必须注意A公司向B公司发行以自身普通股为标的的看涨期权，实际上A公司是向B
公司出售或卖出看涨期权，而B公司才是看涨期权的买入方或持有方，故此A公司
在面对股价上涨时，其所发行的期权的公允价值会减小的原因。
实际上这句话的关键在于是要区分期权是处于买方市场来说还是卖方市场来说。

四、看涨期权指预期上涨的意思，那么为什么在卖出看涨期权的
时候却是预期价格下跌呢，看不懂啊，

期权分为看涨期权和看跌期权。
看涨期权的买方有权在某一确定的时间以确定的价格买进相关资产；
看跌期权的买方有权在某一确定的时间以确定的价格出售相关资产。
买卖看涨期权以后，如果期权标的物的市场价格上涨，看涨期权的买方有权在某一
确定的时间以原来（买进时）确定的便宜的价格买进（买进后，可以按市场价格卖
出获利），而看涨期权的卖方方必须按原来（卖出时）确定的便宜的价格卖给买方
（如果手中没货，必须按现在市场的高价买进，赔钱卖给买方）。
反正，如果该标的物的市场价格下跌，看涨期权的卖方可以按原来确定的（比现在
市场高的）高价价格卖给买方（如果手中没货，可以按现在市场的低价买进，高价
卖给买方）。
所以，在卖出看涨期权的时候是预期（希望）价格下跌。
具体可以参考：http://baike.baidu.com/view/15942.htm
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五、为什么股息数量越多，看涨期权价格会下降

通过分配股票红利，是不会改变总资产的，所以股东得到股息后，因公司总资产降
低，股价相应也会降低，降低后的资产加上股息才能与分配前的资产总数相同。
也就是说，分配除权后的股价会相应下降。
而涨期权就是指赋予持有人在一个特定时期以某一固定价格购进一种资产(既股票,
外汇,商品,利率等)的权利。
股票看涨期权的价值取决于到期日标的股票的价值。
如果到期日的股票价格价高于执行价格，那么看涨期权处于实值，持有者会执行期
权，获得收益;如果到期日的股票价格低于执行价格，那么看涨期权处于虚值，持
有者不会执行期权，此时看涨期权的价值就是0。
这就是为什么派息愈多，看涨期权价格会下降越多的原因。
希望能帮到你。

六、为啥有时候期权价格上升，但对应的IV却下跌

正常现象，理论上当其它因素不变时，IV波动率下跌，期权价格会下跌，但实际上
，Ⅳ波动率下跌的同时，其它因素也在变化，比如标的价格变化可能正在引起期权
格上升，而这种上升影响又大于波动率下降的影响时，共同作用下，就形成了期权
价格上升，而IⅤ波动率下降的现象。
期权价格由标的价格，波动率，行权价格，到期时间，无风险利率等因素共同决定
。
这些决定期权价格的因素中，利率影响很小，行权价和到期时间是已知固定不变的
，真正决定期权价格的因素主要是标的价格和波动率，而标的价格对期权行格的影
响一般比波动率影响更大，也更直观。
实际期权交易中，要准确考虑标的价格和波动率两个因素，才能达成预期。
或者用合适的组合策略，对冲不确定的那个因素。

七、什么是跌期权和涨期权

期权分为看涨期权和看跌期权两种看涨期权（call option），看涨期权又称买进期
权，买方期权,买权，延买期权，或“敲进”，是指期权的购买者拥有在期权合约
有效期内按执行价格买进一定数量标的物的权利。
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看涨期权是这样一种合约：它给合约持有者（即买方）按照约定的价格从对手手中
购买特定数量之特定交易标的物的权利。
看涨期权是指在协议规定的有效期内，协议持有人按规定的价格和数量购进股票的
权利。
期权购买者购进这种买进期权，是因为他对股票价格看涨，将来可获利。
购进期权后，当股票市价高于协议价格加期权费用之和时(未含佣金)，期权购买者
可按协议规定的价格和数量购买股票，然后按市价出售，或转让买进期权，获取利
润；
当股票市价在协议价格加期权费用之和之间波动时，期权购买者将受一定损失；
当股票市价低于协议价格时，期权购买者的期权费用将全部消失，并将放弃买进期
权。
因此，期权购买者的最大损失不过是期权费用加佣金。
看跌期权又称卖权选择权、卖方期权、卖权、延卖期权或敲出。
看跌期权是指期权的购买者拥有在期权合约有效期内按执行价格卖出一定数量标的
物的权利，但不负担必须卖出的义务。
如果未来基础资产的市场价格下跌至低于期权约定的价格（执行价格），看跌期权
的买方就可以以执行价格（高于当时市场价格的价格）卖出基础资产而获利，所以
叫做看跌期权。
如果未来基础资产的市场价格上涨超过该期权约定的价格，期权的买方就可以放弃
权利。
按期权履约的方式可以分欧式期权与美式期权。
欧式期权必须持有至到期，是不能提前执行的。
美式期权可以看做附有提前执行权利的欧式期权，即可以在到期日前的任一交易日
行权。
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